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söorwort. 



^fU ^c^ner btt SttBem^^rung unb M SSimtatÜ^^ 

ober ter ^Doppetwiibnin^ mt> aiü UnHnc^tv ber ®cib' 
wdl^ning ma^t id^ in btcfer @(^rift pofirtt>e ^otiö^iä^t für 
bie ^tnf&^ntns ^^ner @o(bft<(»ertttid^)>olittf; bireit (^rge^nU 
bie ,^®cft4^em ^clbt^d^ning^^ fein n^irb. 

^er ferngefunbe mtrtfc^aftUc^e unb fojiale ^oiper ber 
X)itttf4itt Snattoii Mirb burcl^ eine ungl&tffeUge ^oUttf bee 
®elb" unb S9anfnotent»efentf get»altfam gerr&ttet. ^te bentf^e 
^olfewirtfdiaft fowic btc be6 iKeid)6 iinb bei (Eirnel* 

fiaaten begegnen im 2(u6(anbe immer jletgenbem 9}ii^trauen* 

e»ett bem 8. 9loi»ember 1907 (le^i ber 'X>i$tm ber 
beutfd^en 9tet<^f(Bonf auf ber beifpiellofen ^bi^t l^on 7' , 
tod^renb ber Diefont ber ^anf von 3ranfrei(^ ni^t über 47« 
gefHeden ifT. 

SDdi^renb bie bretf^rojenttge frans64!fi|»e Staattfrente 

auf 967ü Wlt/ if^ bie breiprojentigc beutfcbe CKeid)6an(etfie 
auf 81 Vs gefunfea unb ^reu§en mu§ bie neue vierpro^entige 
feg. 0taat(if((^ttlbbttc(^«^nleil^e |u einem (^miffionefurtf t»en 
98V» «nfnebmen. 

(Eine fo erniTe Situation wie bieienige ber X)eutf(ljen 
9tet4^«banf am (^nbe bei» ^^^7 barf ft4^ ni^^t mteber 

ereignen. (Enbe 1907 betrug bie reine 6olbbe(fung ber SXei4»<« 
banfnotcn nur 27 <PrcKnt. ^it iXcAt ((treibt bie ,,9leue 
Srete ^uifi^^ (SOiiorgenauögabe 9* 4. Januar 1908^ ^.13): 
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VIII 

19 ein fo ungAiiffgc^ SSerl^dlmt«^ t»i( faum (ei it^tnb' 

einer i^ro^icn Ölotfnbnnf ber (Erbe verfcmmen bürfte." 

^ei Oer S)eutf(^(u Dicict^dbanf betrug bur(|^f4»nittU(^ bte 





7. 


% 


(>)olc-.^ecfunit 


1891 — 1895 


95,1 


91,8 


60,7 


189^—1900 


79,5 


76,4 


52,4 


1901—190? 


77,9 


74,7 


9S,l 


1907 




37 


27 



Die ^arbecfuiig an !Dleta0 iinb d(ei(|^0fafrenfc^einen in 
J^fcfje von 41,3 ' o uberragte alfo nic^t mebr vkl bie »om 
®efe^ geforberte X)rittelbecfung. ^efe^lii^ed Sa^lung^mittet 
19 aber nur ba$ ®otb. 

3m ber »^efunbcn n>irn'd)nftlt(bcn unb fo^iaUn 

(Sntwicflung ber beurfd^cn CHation unb im ^^tcreffe ber 
Ünaniiellen .^riegebereitfc^aft M S)euff4^en 9tei(t^0 mu% eine 
dteferm an J^an^t unb ^liebem geforberf werben. 

X)te ungunflige ^age ber Deutfc^en üieicvebanf beruht 
nur |tt einem fel^r geringen Umfange auf ber amerifonifcl^en 
^Ibfrifi^. 9Benn t^on ^merifa in bem legten J^albiaHr 
feinerlei Öclbani>rud)e an Europa herangetreten wdren, fo 
würbe ber geringe ^olbvorrat ber b(utfd)en ditid^fibant (Enbe 
De^mber 1907 ma(rf4»einU4» etwoi^ grofer gewefen fein, ber 
riefen^fre 0lotennmlauf von 1885 <DHflionen ^atf mihrbe 
aber ((^rnerüc^ wefentitdi geringer geioefen fein. Safl mit bem 
britten ^eüe bicfe0 beifpteUoi» (o|»en Olotennmlaufee, n4mlt4^ 
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IX 



mit 626 ü^iaienen SD^arf iit bii SKeid)6banf (Enbc 3anuar 1907 
m^tn Uberfchrcitung ibreö fleucrfrcicn .^lontingentsi an nid)t 
iar s^^cftcti Snotcn in JE»6te i^ott 473 ÜRiatotten SOlarf mit 
f*^/o f(€ii€r)>fliid)ttg. ^enti bit 9tet(^£»6attf bem iKci(^e f&r ble 
U^tc 5)c^embent)od)c M 3al)rce 1907 einen betrag t^on 
626 ÜRidiotieii SOtarf mit 5 "/o verteuern- mu§; fo fann fie 
i^ren ^t^foitt auf feinen %afi unter 6% ermdfiigen. ^er 
Üflüttnumlauf \)on 1 88^ ^Hiflionen ^iarf unb ber fleuervfi id)tige 
SHotenumlauf von 626 2)?iÜionen ^DJnrf nnb bieder bei ber 
0Ui4^i»banf unerreichte Üteforb|iffern* ^ei einem iSarbeflanb 
an SRetol« nnb 9tei(t»<sfafenf4»einen t»on tneigefamt 779 9Ri0io« 
nen ÜKarf fonnrc bie Üleidiöbanf in ber legten X)ejembem)oc^e 
y^^tti 1907 nur no^ 300 S^ittionen SRarf an dloten 
ausgeben, treten in einer foli^en Sage unerwartet i^ol^e 
^rebttrtnfprAc^e ober, waa nc4) fdilimmer ifl, jinrfc @clb* 
cnt.M(bunc(en an bU diü^^baiit hnan, fo fonnen bie gefe^« 
liefen ^eftimmungen ber baren S)rittelbe(tung ni<|^t weiter 
inne gehalten werben. 

2)a bic beifpicUoö \iaxU ^Infpannung ber CKcidjöbanf nur 
|u einem fieinen ^etle auf ber ameri(anif4»en @elbfri(t6 be« 
ru^t^ in ber S^mspt^ai^t aber in anberen ^erj^dlmifTen wurzelt; 
fo fann ba« ^nt^r^ff« föif eine iXeform ber Sleid^ebanf aud) 
na0 t^oüfommeuer ideenbigung ber amerifanifc^en ©eibfrift« 
ni4»t wieber tarieren ge^n. 

t^erltn^ ben 6, ^jmuwt 1908. 
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1. Kapitel. 



S)eutf(^ianb, t>a^ iant> i>u reinen ©olbwd^rung. 



Unter aflett ®ro§mdcf;tctt befi^t jDcutfc^Uinb bi'e rcmflc ®oibi 
tvd^rung. ooflem Umfan^^ getttegt ba^ ®lfi<f t>er t>olU 
fomtneneti SRctn^ett bcr @olbwAf>rung crft fett bem l.CPtobcr 1907. 
@ett btcfcm läge tft m^in(t0 bcn filbcrncn Xatem bic oicfcßlichc 
3aJ)(uiU]6fraft c^cnemmcu ivortcn. Dicl'cö ocllc unb reine @(iuf 
ber @o(b»uaf)runti tf> tcm X^eutfcl[)eu ^Icidn ctiraö fpat v^efommen, 
aber wenn bie ihciMie einee S3amberger uiiD eince i>elfferid) rtd)tij\ 
ifi, fo mu^ nuc^ ber oerfpatcte ©enuß ber iH>Ufommeuen äicm^eit 
bcr ®i>tbiinU)rimg noit einem rcicben ^^crn beö ipirtfc^aftlit^cu 
unb füjitilen ©luePed für bic .r?cutfcl»e Olaticn n^erben. 

3n ber J^nuptfoche erfreut fid^ baö ;Deut)'d>e 3teic6 bcr @olbs 
njAftrunv) [cbLMi feit bem 3n()re 1876, feitbem bie jKei'cf>6bnn6 tbre 
flöten icberjeit in @e(b einl6tl. ^-Vorbereitet ift biefee v^elbene Seit^ 
oltcr fcf)en burcf) boö 05efei5 vhmu 4. ,^c^mber 1871 über bic ^}h\a: 
prdgung IHM! jHeid^ej^olbmünjeu unb biird>|^cfu^rt bitrdi biis ''A^h'ni^; 
gefeß vom 9. 3uni 1873. «So (onj:^e aber bie |ilbcrneu Xüler neben 
ben ©olbmimjen nl6 gcfe^lic^cö 3*Jt)*u"flön»ttel gnltcn, Fonntc bic 
Xbcorte uttfcrer SB(&(>nmg nur baö ^r^biPnt einer „f)intenbm ®olbs 
lod^ruttiV^ 5Uii|efle^eti. ^ine ^tnfenbe @o(bn)d^rutig wi^U ft(^ }ur 
remen ©olbiüd^rung wie ein Äommiffionörat jum ^ommer^tcttrat. 
J^eut tf^ bei un6 allcd crjlPtnffig. »Schabe ttur, bog bie SJldnncr, 
bic unö bie befle oUer äBd^rungen mit bcr <5c|^drfe t^reö @eifle< 
bcfd>cert f^abeii/ ^eut nkfyt m^t (eben, um an bem 91^oftma§e M 
&lUd€$ teO^unc^men! 

R «orttn, «tmaef Oct^ 1 
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SBctin totr ^eiu mt im MMmt utnfc^cii/ finbcn wir hUtaü 
im Skrglctc^ |tt unfercr cigcnett SSottfommm^ett bte entfe|lt($fle 
0tä(f|tinbtd(eit S9et un< <fl tor S)crPe|>r buvt^lrdnft mit ®9t1>, ^cm 
etnalgm g<fe|lt(^cn SaHund^mtttrL ^ gibt fein Satib ber IZBeli^ 
wo tne^v ®o(b tm ^erfr^re tfi/ o<$ im IDcutfc^m 9tei(((. SOei ber 
bobot S9(beutttttg^ ioe(cf>( bcr aUcttt fetigmocbcnbcn ®olbiDdbruns 
tnnemobnt^ mfiffeit bie $Bortei(c bicfe« gofbburcbfAttigten fBfrfr^i« 
gnnj au§rrorbent(icf)c fem. 

'il^ir hoben fclbft unfcr '^BcrbitC' auf tcm Öcbictc irci- 0016= 
UH^()rmuil unb tcö S^anFnelcmvcfcKe, tae vc\d)C (fiuilont), trci't ubcrs 
troffen, ^eit 1821 bnt (invjUinb 6ic öolbiUiU^rnna. 2iber n?n^ fdr 
eine! I!)ic flöten ber iPnnf v»on Sni^lnnt) ^obcn, anc 'IVofeffor Itnnpp 
ftch rtuötrucft, 3Benn i'cb in (^niUonb mit box ^lHotcn 

tcr 95nnf v>on Sn^lnnt», tic ubn'v^ene nicht mif Heinere ^öcttacje nlö 
«uf S ^ft>. loutcn, eine 3<»^>I""ö Icifte, fo hmn ber ^nipfdnger ^^e 
Stnnn^me ni(f>t veriveiaorn. t^icfcr 9iranj^ beftcbt ollcrbinc^^ nur fo 
(nnge, nlö bie 2?nnf inMi (^lu^lant bereit iü^ bie O^UMen ein5ul6fcn. 
^in folcher Buftonb unke bei unt^ unbenfbar, ircniv^fteno [olnnc^e n(6 
bev Ojeift 33iimbert]erö über unfcrm äBdbrungßi'nffein fdnuebt. Olie; 
inanb ifi in ;Deutfc^(nnb fjejnjungen, bic 9lotcn bcr Oleidjebonf olö 
Gablung nnjunebnten. ^bei unö mlatigt bad fÜidtfy nic^t tinmal ^orx 
feinen 9teicböFoffcttfci>etnen, ba§ man fie tn B^Mutti; ntntntt. ^0 
Fnnn gar ntc^t audbUibcn^ ba§ bic ^ollfotninenbctt unfercr <^n« 
rtc^tungeit un$ eine gewaUtgc ^tbaiegnt^eit libev <^g(anb gibt 

ein» n»t f«on «nifanO fiicrfcsm, f. tmm je)flcm{<^1fo8am 
<m ^DoQFommai^eit bor Sßdftruttg mit mt hha^aupt taum ut* 
^HUfym mcrbeti. ^ofeffot Sitapp in ^Hrogbtirg gefleht ber bfler» 
tcicbiMcn SB&bvuttd <tu<b i^l^ noc^ nicbt ba« ^Abtfat ,,<9oIbwd^rttng^ 
)U/ fonbern mdfl natb/ ba§ fic ntd^ miberc$ ifk aU eine kopier» 
n^^rung'^). Die 9loten ber 6flerretc^ifc^sunganf<(>eti 99an( finb gefc^s 
fi(bc< 3^^t"i^d^inittel. ®ie merben in ber Segel tatfdc^Iic^ ein« 

*) (^(oig ^ctric^ jiLno^{>, @taatlu|>c X^eoric bt*« (^eibe«, ievpgi^ 1905, 
€. 302. 

**) @. S. 5lnapp, 2>ic Sß^^nrngdfragc, Mm 6td«l« ouS 6ma<^t<t, ®(|)iitolbii 
3a^hK^ fAr Oefrlgcbuns nfw. 1901, 4. 6. «5. 
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^clefr. T^\e ßcfcßUc^^e J^crflcUung tix (iinibüiitfyhit in &oit} i\t aber 
noä) n\d)t crfoti^t. 

2(m S3cfi| unfeter eckten un^ reinen @o(bn?(U)runv] fallt ci und 
fd>n?er, un6 in bie unvoUfommenen Suftduöe gratifretcfjö hmdru 
luOtnfen. 3n biefem un.qlöcfd'cfn-n l'nnbe befielt feit &er Olieberlfljje 
t>on 2B&rt() ber ^»tJonj^efurö für ttie O^otcn ber iBanf oon ^ranfretd). 
©on 1870 biö 1878 f)at bic 25anf i>on granfrcid) t^>re 9loten pniu 
liptcU fliegt etn^elbfl. Wlit btm 3a^re 1878 tfi attcrbmgd Ote S^aitf 
wieber ^ur ^16fung ubergegangctt/ aber ber ^tvangifur« ber 9totett 
befielt unentwegt fort bü auf Den heutigen Xag. SBq0 aber ba< 
Gc^Ummfle tfl: 3n btefem i>erb(cnbetcn iDolf benft ntemonb baron^ 
ben 3nN>ng0hiv4 ber ^oten aufjuMcU/ um fo ben Gtaatitoagen 
au$ bem Guntpf emc6 mforenen jtrtegcd auf bte ^oUbt ^ot^fttü^t 
ber eckten SBambergerft^m ^ofbwd^rung ^maußiuiie^n. ®ani 
traurig fle^t t$ mit ber ^rt ber Smtbfung ber SSantkioten m granf« 
ret((. 3n mitfyet ®e(bart »erben bie {Roten etngetbfl? )Dtefe 
wtf^tige Svage tfl feine^weg^ Kar unb beutUc^ buri^ ein ®efe| 
entMteben^ wie e^ in unferem unübertrefflich Sanbe ber gafl ifl. 
^elme^r ifl bie (^ttfc^etbung btefer grage ber fBerwaltung üUt* 
(äffen unb )war nac^ SD{a§ga6e b€$ <9efe^e« vom 3a^re 1803^ 
wobei aber afie0 auf bie Vu^le^ung biefe« @efe^e$ anfommt S)ie 
fBerwoftung ber S^onf ^a.t ftc^ folgcube ^«(egung }ure(^t gemacht : 
9to<b bem @efe^e t^on 1803 gibt ed ouc^ ^eute no(^ golbene^ unb 
filbemed Äournntgelb unb man f)(tt jnjifc^en beiben bte 2Ba^t; olfc 
tv«!l^(cit njtr für tic ^inlbfung ber S3anfui>tcu ic md) iöcqucmlic^Fcit 
entroeber fi(bernc6 ober gclbence jiouriintj:jelb.*) 

^rofeffoi- Hnopp l)at bnrouf ^ingetDiefen, ba§ biefe ^luöleguug 
bem *5innc bce franj6fifcf)cn @efe§eö t>om 3obrc 1803 fcineönjcv^d 
entfprtc^t, beun boö @efci} befHmtnte bte freie Siudprdgung bcibcr 
9ÄetoUe. @ett bem Sofjrc 1876 i)l aber in öranPreicf) bie tuettere 
Slnnabmc v>on ©ilber bei ben iÜJi'nijflÄtten verboten, unb feit betn 
3abre 1878 ifl bie njeitere Qluepr^j^un^^ ber fitbemen ©tiicfe ju 
5 granfe ^bili<\ gefperrt. Da()er nennt ^ProfejTor Änapp mit Siecht 
btcfen fran^bfifc^en ^uflanb ^eine gan^ muiiergujttgc 3)erwtrrung^ bie 

*) OcQfg Sfiibri«^ JUion», ^fttmilif^ tC|nclc bei QMbcl, Sriyijig IW. 
e. SU, 

l* 
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am bcm S[!?otu\cl auereicbcnbcr SJcgviff^bilfcung iinb jirccfmiÜ^igcr 
3!ermtnoICiT|ic bcrt>crvitnvv" lilBetcftc unc^cheuren SSortciIc nuij; X)eutfdE>s 

Dae t»cutfcf)C SUJünjj^cfcl^^ vom jii()rc 1873 unt ^n0 ^cutfcf)C 23nnf5 
.qefel v»oin Sahrc 1875 loffcn nu Ätorboit tucMe ju an'infchcn ubrt.v 
^ic fd>arf|'innti]eu SlÄamunv tjor «Ucm iniicr ^ubirtq iöambci\^cr, 
miä^t bicfc @efc§e fc()ufcn, tüu§tett gciuui, luao fic wollten. Unö 
unfere vortreffliche (Sefe^gebunc^ hat unenttoegt bem €tf)(ihtmn ^ie(e 
tiefte ^dnner bi6 in bte jungflcn ^ay^e nnchc^eflrebt. ®o ^abcn 
nn'r bcnn feit bem I. ^ftobcr 1907 bie t>oUfommene «nb retitc 
23enoirflicf)ung teö c^ro§en Sbeölö, wat feit einem l)iilt>c» 3«^** 
bunbert bie wn^rljaft i^olföroirtfc^oftlichcn Jtreife utifcrcr Ü^iittoii 
erfüllt i}<it, bie reine Oolbioa^rung! Sei und gibt eö feine Unflori 

mt imfeitd ber 'Bogefen. 9(Uc« tfl tun^ (Scfcf auf ba6 S3efle 
gcorbitcl ttttt bti htt ^tycHmnbt jum 3a^ft 1908 (b^t ^ic 
SScrttiwr S96(fe )um erflen 9)}al« unter bcm Soflmagc &cr ^gnungen 
ber Am 9ambcrger uttb fernem Marffinntgcn 6(^(i(ev4 itati J^lffcrit^! 

SBer m Dcutfc^tattb aufgenNic^fcit ifl> fmtn ftc^ ben gati)m 
Sommer ber frati^5ftMen Jufl^nbe laum vorfictteiu fSlatt muf 
nac^ granfretc^ rcifcti/ um ft(^ einen S^egrtff oon btefen ^(Idnben 
)u machen, ^nerlei^ ob man ^unbcrt ober taufenb granf» ober 
me|r lu forbem ^t, man befommt pe in S^mftooten. & td^f^ 
ntc^M^ bag man unter ^otefi ®e(b verlangt 9Xan er(ift Oloten 
unb mug fte nehmen« SBifl man nun bie 9)oten bei ber S9anf oon 
gi^nfrei^ in ^rtd einwed)feln^ fo er^^ft man ®ilber flatt ®otb« 
aSei ber großen Entwertung be$ ^ifber^, wie fie feit bem 3a()te 1878 
eingetreten ifk, ereilt man alfo nur einen fe^r befc^eibenen 2eft M 
buttfy bie S3anhtoten reprdfentierten ^ofbwertee in bem @i(bermetaQ. 
Sber bie 83<mf uon granFreic^ ifJ fe^r rerf^dlnbig. @ie n?ei§, ba§ ber 
gronjcfc auch ®o{b notroenbig qcbrnuchcn fann, njenn er beifpieleroeife 
^rthlnngfu in bo6 Qluötonfc ju innchen l)(it. '>M\ii jemanb burchaud 
für bie überreichten ^^anfnoten @olb höben, fo erhalt er @elb, 
nenn er eine ^rdmie jum liöeifpiel i>cn 2 pro 9}?ille Icijlen mil. 
®enn er alfo 9loten im S^etra^e oon 3fh"f«"ff"^^ ^ronPö ber 93anf 
einreicht unb burchöuö ©clbi^elb f}(thcn njill, fo ^aMt cv bnfur noch 
20 3tanf6; mit anberen äBorteU/ er begnügt fic^ nut 9980 granfe 
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m Ooltfl&dcn. 3n fc^tincHgcit fetten bctrdgt tiefe ^oltprdmic $m 
todUn 6 fn$ S pt9 Wik, mtluntcr oui^ 1 pco ^ttbeit. 

fic m t>td gerittgcretii SRoge tte remm Gegnimgcti ber OoItwAIvung 
ato tte filbcmctt fran|6ftMeR SfttiffrotiffHbcfo/ Me glctc^fafle g(fe|s 
flc^c0 ^a^n^rntttt Önb. Vn folc^^m gfinffranfilAcfni laufen 
ti4m(l4 m($t toentger a(e 2 9N0totben um, »i^mb ber betitfc|^ 
2aIerMI<mb €nbe 1902 auf 26% ^idtemit Start gefcf^dit »itrbe, 
»911 tcneii 131 SKQtonen bei ber SHetc^^boiif lageiu S^i« sum 
1. ortober 1907 fdnnten rec^lUc^ in ZaUtn afletbingd bie gr6^ten 
^^tuugcn gclctftct werben^ wie b{e6 in granAreic^ noc^ ^enfe biuN^ 
bie fitbcmen SunffrnnFfiucfe gcfc(^e()en ftmn* 

;Dte gef(|(t(^e ^n^tfraft be6 «tater« toftbte ba< gtdn|cnbe t8i(b 
ber <9ofbn»dbrung^ aber ein folt^er ®(^äb(tng rote ba$ filbeme ^hnfs 
franfenflfidP »ar er boc^ tttcbt. I)te Zakv^lidc fint) jeber ^tik wn 
ber SRct(^öbnnF in ©olt umvKwccf)fclt irer^cn, mAhrenb bie filbemcu 
gunffraufftüd'c nid)t in umgeivecf;)'clt uhcDcu. 

Der ^efi§ ber reinen ^Jelbmdibrung i\l of)nc ^»Pcifft fi" ou^ers 
crbentÜcf) rotcbtij^er 'i3orjug. ^int t)ie 4lri\umentc ber ^^efuriuorter 
ber ed;ten unb auefcOlte^licfjcn @olbnj«librung rid[)tig^ fo Ponn man 
Dcutfc^lanb begliicfn? unfeinen, iile mnn in X)eutfcf)lanb bie ©olbs 
TOÄbrung unb bie SKeic^öbanP einrichtete, lüoUtc mnn baö ®elb vers 
beffern unb verbilligen. Der jnbufhie, bem ^onbel unb ber ^anbs 
wirtfc^jaft wollte man burc^ Orbnung beö ©elbroefene unb ^rs 
(eic^terung be« Ärebtte forberlic^) fein. Der niebrige 3^n0tu§ ^ng« 
(anb6, beffen @elb unb iöanPtrefen bei ber Üieform ol6 53erbilb 
bientcn, mng ben ma^gebenben ^))erfonen (\H ibenteö Biel i>or 9lugen 
gefdf^roebt bnbcn. 3n bem ^"['^»"'"^«»t'irP^n ci»cö guten 3Jiunj5 unb 
S3anFgefe|c6 fal) man bie 93orbci:ingung für batf 5lufbluben bct 
beutfc^en ©olföroirffcl^aft. 3öar bie äieform in allen Xeilen gelungen^ 
fo mu^te fie baju bettragen, ben ^t^^fu^ S" ermäßigen unb ben 
@taatöPrebit }u erbbben. 93et ben 93erbanb(ungett Aber bad flDJ&njs 
gefe^ im 3a^re 1873 ober 6ber baö S3anPgefe$ im ^a\)xe IS75, 
nabm man tüof)i allgemein im dleic^ötag unb im S3unbedrate an, 
ba§ in 30 b{6 40 Sauren ber 6tanb be{( Diöfontt^ ein niebriger 
tmb ber ^lonb ber @laai6paptere ein bo^er fein werbe« 
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5it rcutfcMant» mußte alfo in tcv ©cgemvon t>cr Binefup 
nictrig unt bcr @tflnb bcr ©taatßpapicrc f>ed) fein. 3n ^anftetcft, 
wo bic ^nnFnotCTt f\cff(5lic^e 3flHUmqemittcl finb, unb iro bic ^tniffion6= 
hmt fie mit ©ilbcr ftiiü '"'t (^iJtb cinlofcn bnrf, inu§tc bcr £>iöfont 
boch unb btc *2toatörnitc tief frchcn. ©clbft ui (Jitk^lnnb, wo bic 
^^anfnotcu y^cfct}(icbc 3oblun^)6nnttcl \mt>, mu|t(n ftc^ er^cbltc^c 
»)lö(t)tct(c im ^BcrgUncb ^u Tcatfd)lnnb jcigen. 

X'ic Übcrlcv^cnhcit I'cutfrf^fnubö tfi nedi uicl i^ro|;arti^cr auf 
^runb bcr fd>tirffjnniiictv vcctid^ttgcn unb iva^r|^aft banfpolittfc^eit 
jDctatlbcjiimmungen unfcrcr ^anfvetfofTung. 

Die iönnf von graufrcich fonn fojufngcn ine 25Unic hinein 9lotcu 
Örucfen. 5iücrbingd ifl bic Jp6^c bcr ^Jlotcnauögabc bcr ^Öanf \)on ^ottfs 
ret(^ burcf) @cfc^ begrenzt %btt tiefe ©rcnje ifl eine fo n^ctt ge« 
jogcnc, bii§ fic prnFtifcb ^ar ntcbt in SJctrac^^t fommt. @obatb im 
Snufc bcr 3nbre bie Tlotcnnu^gabc fi(^ tiefer ©retijc nA^vst, wirt 
turc^ ein befontw^ @efc^ bicfc ©rcnjc eriücttert. le^emaf 
if} tuK^ @cfe| vom 9. gebrunr 1906 tte Wlaxim<iU®tb%t btt 
Stotenau^abe tet 93onf von Sronfretd^ auf 5800 SKttwncit gron(6 
cr^^lt tDovtcn. 9leg(ltiidgig abcv bic SBanf ooii gratiM«^ iiuv 
ftxoa 3/J WÜiattm ^SM in 9lotm in Umfouf, wi^rcnb tev Um« 
lauf bcf bftttfc^en SHetc^^banhiotm fogar nur 1^6 SONQtarbcn SHarf 
bdrigf. 

3n unferem wo^lgeorbncten ID<u«f(ti(mib ^hm vm ber ufer» 
lofen Stutfgabe Don 9lotcn bd^ctlctt einen Stiegel »orgcfc^oben* ün 
ft(i^ ifl aflerb^g« M Ülotenrec^t ber ffMä^Mt mtbegrenit Da 
aber bic nk^t bor gebecften 9U)ten, fomeit fk M Xpmingettt t>on 
runb 475 9Rtflioncn Sltarf &berf(^reiten^ ber ^Rotcttflmer von 5 % 
unterliegen« fo wirb iai\&d)iid) babur(^ ber gefamte %)tnumi(auf ber 
Steu^^banf in engen ^renjcn gcr^otten. Da berfDorrat ber 9Ukfyt^i 
m €befnietttfl ein geringer if^^ [o finb mir Danf ber tnbireften 
^nttngcnttcrung unfere^ 9lotenum((iufe< t>or einer Überfc^n^cmmung 
mit 9lolcn ooUfommcn gefid^crt. 3» A)eutfc^)((jnb ijl bcr SJcrfcbr 
mit @clb fbrmlidi burd[>trdnft. 3n Feinem nnbcren ©töotc (nufen 
folcbe 3}?cny;icn t?ün @o(bmungcn um. Oiacb bcn Ermittelungen bei 
SJJunjbircftLHö bcr ^^Bereinigten ©tnoten n>nren (inbc 1905 in Dcutfc^s 
lanb 3236 9)JiUionen ^SJiatt in (3oib in Umtaufe gegenüber 
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2003 aXiUionen 3J?nrf in granfrctd?, 1558 ÜÄtUionm mavt in 
<Br«gbtttannt(n unfc 1953 SÄiUioncn 9Äorf in ten ©eretntgten i^taatrn 
t>on 9lorl)<imerifn. 3« granheic^ laufen me^r aU 3 ÜÄitli'ortcii 
gfonfe ©nnfnoteit in (lemcn ©tucfen \>on 100 ofccr 50 gronfe imi/ 
m 50 granftiotcn üUcin eine ^albc SWUUaröc gronfö. (?rfi tteuor» 
&mg$ finb in Dcutfc^tatib auf @runt» tce ©efc^ed \?om 20. gebruor 
1906 9lctd)ebanfnoten von 50 tttit 20 ^axf ^ur '2Iu^gabe gelangt 
JDic nur no^inionm SRatf betragenden 9ietd)6fafTenfc^eme roerben 
auf @runb bc4 ®cfe|e6 vorn 5. ^prtl 1906 ({infttg in 10 unb 
5 SD?arff(^emeti ausgegebene fiall bie|cr m fO, 20, 5 SOkrff (feinen. 
jDo« ifi atterbingS f((on ein 9)ru<^ ber atten guten ^obttton. 2)erot 
auf €Hrunb be« 3)imfgefe|e< oom H. 9ldr) 1875 burften Slotcn 
niij^ unter 100 SRarf ausgegeben merben. Vber jum ®lftcf fmb 
wir noc^ nic^t onnA^emb fo 9erfeu(^t mit 9^ier mt unfer Mietbar» 
lanb 8ran(retc(. 99et unS ja^U man ((etnere t^etrdge mit <9o(b 
unb baS muf auf ben itrebtt unfereS Staates eine auferorbentfic^ 
g&nfltge SBir^ng l^aben. 

9u$ einer Jftfle fo «ortreffüc^er CHnricf^tungetv tvelc^e bie 3bee 
ber reinen CHoIbmA^nmg t»er»irf(tc^en fönen, mAffen fe^r wirfungS« 
DoOe Sorteile f&r bie fOoHitinrtfcbafi mit fUx ben 6toat in 2)eutf0* 
lanb fic^ ergeben. 3nfonberbett mug fic^ bie S^or^itglic^fett ber 
beutfdien ^nflituHonen in ber etabiHtdt be$ ^MtontS mt beS 
^anbeS ber Gtaat^paptere dugem. 3n einem {anbe mit fo ms 
«oKfcmmner SS^^^rung mie in isanbtiä}, t>a niu^ ber Diefunt ein 
fe^r fcf)monfent>er fein. 

iBerfcn roir einen 95licf in C>en ^urö;^fttel mit verfolgen luir 
rücfnjÄrt» ben vi^taiii: Des DiöPente unb bec ^tuateanlei^en auf 
3«f)rje()nte. Unferc SrtDartungcn «jerben bitter enttdufcbt. 3n 
granfreic^ i\t ber Diefcnt niebrig unb ber ®tanb ber @taaWrente 
f)cd). 3n I)eutfchlanb ifl ber Diöfont bocb unb ber ^tanb ber 
©tantepopiere niebrig. 3n granPreid) jeici^nct )\d) ber JDiöFont 
burd? gro^e S^^ltigPeit unb @leicbm<i§igPeit auö. 3n Deutfci>lanb 
i\i er ben fltirfllen 6d)u>anFungen unterworfen. Döö ÖJleid^c gilt 
von ben ©taatöanleiheit. Die frönj6fifcf)e (£taotörente hat cintn 
roeit mcl^r g(eid?mi^§igen (©tnnb a(6 bie beutfdje iReid)6anlei^e. Der 
iDtSfont ber ^Öant von ^ngtanb nimmt mäf (einer J^&be n>te nacb 
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feiner (Stnbüt'Mt eine ?Oiittcl)lfUunf^ jtrifc^en bem fron56fif(^eii unb 
fcem bcutfc^en ein. (Jnj^lnnb ift ein iMet rcicfjeree Sanb nie ^tanf- 
vcidt), X)n()cr Treffen nucf) bic ci^lifchen Äonfolö ^6^er alö bte 
frnnj6fifcf)e SKente. 2Ibcr ou ©Icichnti^^i^feit hat bte fran,^5fifc^>e 
fKente in bcn U|ten jc^n Sauren tie engUfc^en ^onfoU bei Weitem 
ÄbeiTörtf- 

3n ben fecbe 3nl)ren »on 1901 biß 1906 bat ber DiefoKt 
htv S3anf »ou granfreic^> an jebem einzelnen Xog 3 % betragen. 

(Milien ibnlicb gleicbmÄgigctt un5 nteOrtgett Diefcnt tveift Peine 
anbere Olotenbanf auf. bliebt in einem einzigen biefer fechö 3a^re 
tft ber X)i6(otit ber S3anf von Snv^lanb ober ber Deutfcben JHeicb*= 
batif ooUfommen gleic()mi\^i^ geirefen. "l^icdnebr i)at er innerbalb 
dtteti ieben biefer fcd>e 3a^re febr erbeblu^e ^cbwonfungen bur(|s 
gemacbt. Ber 2)idfotUfa| ber ^^ant oon &i^](anb fcbmanfte in 
bicfen fecb« ^al}xm jttji'ft^eti 3% unb 6^1^, Der Didfontfa^ ber 
jDeiitf(^ett fSUi^$bant Miootifte in btefcti fe(^ Sauren )ioiff^en 
3% unb 7%. IBtn €nbe M 3a^tce t906 flanb bev 2)terpm 
ber S^anf von (Sngloiib auf 6% tinb ber beutfcf^eti ouf 7*/«^ 
lo^enb ber ^tefont ber 9onf oon graiiMc^ 3 betrug. 

iRa(( btefett ^a^rutigen ber (e|ten fec^« 3a(re faim e^ un« 
nit^t iDunbertt/ bnS fett bem 7. 9lo!>einber 1907 ber IDI^font ber 
S^aitf ))on ^glonb 7*^/, unb feit bem 8. 9looem6er 1907 ber 
ZtStont ber beutfc^ett ffUi^ihmf fogar 77,70 ^ctTtü^t^ wd^rettb 
ber 2)i0tont ber S9<mf Don ^ranfreu^ am 7. 9tooember mir auf ' 
iDitrbe. &{l am 2. Januar 1908 f^t bie S3anf von 
tttglaitb {^reti 2>{6fom oott T^o ouf ö^o ermd§{gt/ lod^renb We 
iDeutfd^e dicic^6batif ttt ber erfleti SBocK^e te$ Samiar 1908 an eine 
Srmä§tdung nicbt benfen fonnte. 

9)Ht Srflauncn feben rotr, ba§ ber ^bit M toirtfcbaftlicb unb 
militdrifcb nKUcbtigeren unb flr6§eren beutfcb«t JKeicbeö nicbt entfernt 
beran reicht an ben ^rebit gronfreidjö. Daß Äopttol befi^enbe 
'|>nbiifum in Bcutfcbtanb unb aitberrodrtö fcbftnt ben ^Jorjug ber 
reinen ©olbipÄbrunj^ Beutfcblanbö nicbt in bemfelben ?L)?n^c ju 
luurbi^en, wie bic ^lU^rPibnpfer ber reinen ©olbmdbrun^ cö an= 
nabmen. SJtellcicbt liegt grabe in ber Sieinbeit ber 
@o(btodb(ung bie primäre Urfac^e bee i^ol^cn ^i$s 
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font^ unt tti niedrigen ®tnntrd ttv Staute- 
popiere. X)ie Rubrer ber fOtoigC/ ^te ^(ut noi^ auf unfer ®el& 
unb ^nnFfnflem [(f)iü6rt, m6gen und erPtÄren, nxmtm ein fo au^s 

f)aptere fo tief fnKcn Idft. 

^ieUetc^t fe^It und nur bnd ^Betftdnbnid f&r ^tr ^ebcututig 
^cc äßirfungcn! 9^itM(fyt ifl berjetu'oie 6toat am gl&cfHc^flen^ 
100 ber iDi6(ont am I^Ufyiktn uitb bie Gtaatdpapirrc am tiefflm 
fte^! ®o Mribt ^cut bcr bcbrdttgten ^olbivd^ungd^rtet ber 
b&Ifreii(c S^ffmtl^, bcr bmbtcn SBort« bei dticm Jtuttfflatib ber 
57« Stdi^tetild^e Dott 81,90 unb bei einem 9tet(^dbanfbt«fottt 
von 7Vt% imfercn wanFcnben <9Iaitben fl4rft? ffiie eine gute 
Üleltgion fo verlangt bk reine <So(bwd^nmg unbebtngten unb thä* 
^attlofen Olauben grobe au($ tn ben Reiten ber Xrfibfal 9Ber ^t 
ntf^t gfaubeh iptü|^ bof ber Dt^font ^o(( unb bie 6taat«papl<re 
tief flehen m&ffen/ bcr i|i ein Stm^ an bem mabren afleinfeUg« 
mai^enben Glauben ber reinen (Soibmd^rungdbodrim 2)er glaube 
ber alten ^ofbto^brungdpartet i|l be»unbertt»ioert/ aber i($ f&rc^te, 
baf er }um grbgtm Ztü ein Aberglaube ifi unb ba^er in biefer 
fHtifc^en ^ett feine SBirnomMl «erftgt. 
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stur tum man ftc^ bic SRii^ ttimnit, btn iMf oitt bcr ^ciatf^m 
fSM^Mt tmb ter SSatif oon tngtont mit ttm Ut SSattf vok 
gvaiiAttc^ (tm^ eine ttngeu fSUi^t oim Sohren s» ocrgldc^m/ mtb 
VMM ißetftiaiMi$ fftf Me 9Krtrigfdt utib iSIdc^Agtgfott be< Di^fonM 
ttt 99ttttf OMi ^mtiAFCtc^ gciptimcn» 

m folgcnbcr ffictfe «tttioidfeft: 



Jbanf 
^anf) 


S3anP von ^nglanb 


von Staufs 


ntebrlfl' 
ftet 






niebrie« 
fm 






ntebvta* 

n« 


4 


2,91 


5 


2 


5,72 


6 


5 


4 


3,23 


ö 


2 


4 


4 


4 


4 


2,76 


3 


2*/ 


2,84 




2' 


4 


4,54 




3 


3 


3 


3 


3 


2 


2 


2 


2,10 




2 


4 


3,75 


6 


3 


3,06 




3 




3,96 


6 


3 


3,25 




3 




3,72 


$ 


3 


3 


3 


3 


3 


3,33 


4 


3 


3 


3 


3 


3,5'0 


3,75 


4 


3 


3 


3 


3 


4 


3,30 


4 


3 


3 


3 


3 


3 


3,01 


4 


2,50 


3 


3 


3 


4,50 


4,27 


6 


3,50 


3 


3 


3 



1871 
1875 
1880 
1890 
1895 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 



4,U 

VI 
4,24 

4,52 

3,14 

5,04 

5,33 

4,10 

3,32 

3,84 

4,22 

3,82 

5,15 



5 

5Va 

^V. 

4. 

7 

7 

5 

4 

4,00 
5 

6 
7 



<Scit granfrctch bm Skrlcgen^etten M 
Sfit^tA 00 enttputibcn M/ erfreut cd ft(^ bce 



bctitf ' fratt)6ftf(^ 
tticbtigfieti ttnb bc« 



Digitized by Google 



11 

ilIcicftmÄfi^llen I?iefomfa§c6. jm Durcf)f(f)nitt tce legten ^ahn 
j€^ntcö iHMi 1897—1906 HU ^iä) bcr :Di'öfont ircr ^i^onf \?on fiitgs 
(onb jicinlid? in ber 9)?itte vi^*'fc^^f^i t)t6feiu bcr ^^onf uon 
granfreic^ unb bem ber bcuticfun ?Kctd>öbanf, 3n bcn bciben oor« 
Jjerftebenbeti Sn^rjc^nten 1878—1896 fotvtc 1877—1886 flonb bcr 
Dtefont ber 93anf \>ott ^tglanb nur wenig hhtt btn. ^Dt^font brr 



5la(f>folgenb ^fbcn wir eine 85mc^nunj^ bc^ Dr. Sllfreb @c(nüoncr 
im „SDcrtiner ^geblatt'' (i^r 603 9om 27. 9loDcmber 1907) &bcr tte 

iDt^tont^uri^fi^nittc ber f&nf legten Dezennien. 







ibant von (£nglanb 


ÜBanf von Sranfrcic^ 


1897—1906 


4;K8 


3,52 


2^5 


1887—1896 


3,59 


3>04 


2,71 


1877—1886 


4,11 


3,19 


2,9ö 


1867—1876 


4,34 


3,25 


3,89 


1857—1866 


4,83 


4,82 


4,48 



^0 ber ®efc^tc^tf be6 2)tef ontt erfe^en wir, bag ber feit bem 
8. 91ooember 1907 beflebenbe Juflanb etne6 iSUk^Um^fvnM von 
"^Vs ^rojent gegenüber einem lDt6fom ber SJanf t>on Svanfreic^ in 
.^bbe 96n 4 ^rogent ntc^tt «nffatfenbed ^ <Snbe M Sa^ree 
1906 nMir ba6 Wti%v€Tf}&ttni$ i^tfc^en bem fran}6fif(^en unb bem 
beutfc^en JDi^font nocb f^^rfer. 2)ama(6 flanb ein ZHtfont ber 
$8mtf t>on Sranfreic^ in ^6^c oon 3 ^ro^ent einem 2Httont ber 
beutfcben fReitfythant in Spbf}c oon 7 ^rojent gcgen&ber. 

^ic @riinbe biefed ^t§vcrf>^(tntffee roaren fd[)on bamato im 
»refentl!d)en bicfclbcn, wie in ber ©egenipart. Die ^öonP oon Sngs 
lanb hatte ihren Diötout auf 6% erhöht unb bie beut)'d)e jKeid>65 
bflnf war tiefem 'öerv^aniTi biirch eine ^rf)6hun^] tbreö jDiöPoiite auf 
7"/f, (gefolgt, um ben eigenen ©olboorrat gege^t'if 
'2Iufpruc^e 9tmerifaö ^u i>ert eibigen, 12. Cfs 

tober 1906 bötte bie ^anf von ^nglonb ibrcn XJißfont auf J^/o t^' 
bbbt, «m 18. Dftober 1906 b^tte fie ihn weiter ouf 6^0 g<f^«flert. 
X5ie beutfcbe 9leid)6bflnf b«rtf ihren i^iefont am 18. «September 
auf am 10. Dftobcr auf 6"/^ unb cnblicb am 18. Dcicmbct 1906 
«uf lj\ a«(*«B<rt- 
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2iue bcn ®erirf>tcn ber beutfrf>cu ^au belßs 
P n lu in c r n K\cht in F ( n r e r iZB e i f f c r i> c r , b o ^ t n e r e r 
Jtntc ^cr i^rDf^cÄopitnlbcbnrfälmcrifnö bereits im 
3o (? t c 1 906 t ic 0 c ( b f n ii p b e i t i) c u t f * l n n b 8, ir i e n nj 
2B e c u r D p Ii 6 y c r f d> d i f t l>nt*\ 3n be:n von ber Jpunbel^j 
fömmcr ju ^rnnffurt n. ÜÄ. ^erau6gc^cbcnen J^ronffurtcr 2Birtfd>nfte5 
htt\d)t für 1 906 ^ei§t ce : „9Jcn je^t ab mact>J fi0 ber Smflu§ 9len> 
ä^orf* auf bie europdtfdi^rn @eIbin<^rFte unb bnmit ou(^ auf btc Dcutfc^en 
in immer fliUrFercm Wla^c ^^eUenb. ^ut I)ccfung btt <9e(bbegc^ren6 
ber amfrtfntu'fd)cn Subufhie unb 936rfenfpeFu(attoti vm fin 9leio 
l)oxt fein aBecf>felPurfuö j;u hctt^ unb fein @clbf(ii? ^ii teuer Ob in 
(onbon/ oft in ^orie, ob in S3erlin, - jebe ^entralbanf mu|te an 
jebcm neuen Xage bomtt redl^ncn, ba| t^re Ool^oonrdtc oon 9lcn> 
^orf betrogt/ i^re 2>t«(ontopoltttF t^on bort' bur0frcu)f m&rte« 
9)8e^r no(( ai$ bie ^una^mc ober bie Slbna^me ber Anlagen nNirO 
ber 6tanb ber 2)eotfenhirfe fontroIUert/ würben tieSR^rfte batunf» 
in SCufreguttg gefe|t. 9luc^ in SMin flieg tU 2)e»{fe 9iew 9orf 
auf 4^22/ wotun^ (Solbfen^ungen nai^ Smerifo rentabel murt>en.^ 

Die fBergieii^ttng bed ^rtootbi^fonM ter brei J^auptfl^bte mit« 
einonber bietet fc^on ein wefentfi«^ onberc< IdUb bie ^Ckrgleii^ung 
M omtltc^en ;D^f ont«. ;Die 9)larn|in«fi|e in SMin^ Mbon unl 
^ttrie t>on 1^1 hi$ 1906 geben bo< nac^folgenbe 0ilb. 







©frltn 




2onbo 


n 










t)60: 1 nicbrig: 
der ! (Irr 


f<bnitt 


1)60: 1 nicbrig-' 
Slnfbilfont 


Turch: 


i)6d): nirbctg: 
ütx , (Ift 

SRoxfbiMom 


1895 


2/01 


3^ 


1,13 


0,81 


1,50 


0,56 


1,63 


5/00 


0,88 


1899 




6,38 


3,50 


3,29 




1,88 


2,96 


4,50 


2,75 


1900 


4,41 


5,63 


3,63 


3,70 


5,56 


2,31 


3,17 


4,50 


2,50 


1901 


3,06 


4,13 


2,13 


3,20 


4,50 


2,13 


2,48 


3,00 


1,50 


1902 


2,19 


3,63 


1,50 


2,99 


4,00 


2,44 


2,43 


3,00 


1,75 


1903 


3,01 


3,88 


1,88 


3,40 


4,25 


2,19 


2,78 


3,00 


2,16 


1904 


3,14 


4,25 


2,25 


2,70 


3,56 


1,88 


2,19 


2,94 


1,13 


J905 


2,85 


5,38 


1,75 


2,66 


4,13 


1,75 


2,10 


3,00 


1,13 


J906 


4,04 


6,00 


3,13 


4,05 


6/X) 


2,88 


2,72 


3,06 


2.13 



*) 9aul etcttrr, ,»92aiionalf iBanfpoHiU", Setlin 1901, 8 (f. 
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>))ari6. 5Cbfr e6 fommt auc^> oor, fcn§ in «Pnriö ber ^riootti^font 
b6^>cr ijl nto in ©erlin. 3m Durc^jfd^nitt beö ganzen 3n^rrt 1902 
war ber ^rioötbiöfont in ^nriö 2,43, nlfo ^6^cr nie in SJcrlin, mo 
fr 2,19 betrwg. T>ev nicbrigflc 23crh'ner ^rtüötbt^font im ^a^re 
1 903 tuiir 1^88/ lod^renb er in in icnun Sa^re niematö untev 
2^16 flinj^. 

'Der tur(f>[cbnittlic^c ^priüatbiöfont m "iderUn itu^brcnb tco 3nl)rcö 
1906 bleibt )C}V^r iiecb eine jtlfinic^Pfit unter tcm l'oiiteiu'r. ilßiSbrcnl 
bc^ 3obrce 190"? iinb cbcnfo jriU)rcnb t^cr jiabro 1902 unb 1901 

bUibt bcr burd>f(^nmU(^€ berliner ^))ri&atbt$fom ttfyebliä^ unter 
bfiu ^onboncr. 

@in iOcrgleicfi bcr ^orNitndfi^^e gibt vietletc^t ein rid[>tigereO 
^ilb beö jDiefontö in ben »crfcfoicbenen Staaten alt ein ^ergleic() 
^fe Diefontd ber 3fii*töt"otenbanfen. X^ic 93anP \3on (^nglanb bc« 
fa|l fic^) wenig mit bcm ©idfontgcfcbi^ft. 33ielme^r liegt bie^ m 
ber S^im\>t^a^( in ben J^dnben ber ©illbrofer«. ^ud) bnö 2)iöfont5 
gefehlt bcv SDütif ooti granfretc^ M ^cn testen ^Dqenttten 

fc^r t>cfrttigctt. 3it X^eutfc^laiib btigegeit behauptet btc Keid^^banf 
1^ bomtnirrcttbe ^teflung m bcm Di^fotttoetfc^*)* 

9d etnev 8krg(dc(ung b<r S0anfbt<fomf4Qc bcr ocrfc^tcbcticit 
UHbtt ifl |u beachtet!/ ba| bcr offi^ielCc !Dt<fotitfa| tiic^t bei allcit 
Jcnlmlban^ni baefclbc bebeutet iDtc Sanf 90ii Sronhc tc( bt^f onticvt 
nur )u t^rem offi|iettcii €ia|. Dagegen «crUmgt ftC/ wenn ®ofb 
gcforbcft wirb/ in ber Stcgel eine ^v^mie^ bic mitunter tii<^t un« 
hdxl0jükfy iii. 2)ic SkmF von <Snglanb bagegen Unbct ft<^ <in i^re 
8tote fibcr^aupt nid^t, itne itart J^elfferic^ nac^wctü tM C^flem^ 
welche« bic ^Dcutfcbc fRd#«bmtf befolgt/ ^d(t bic SKtte swtfc^cn 
bemjentgen bcr 9anf von giranheic^ unb bcm ber IBant von ^nglanb. 
3m ollgemetnen wirb )u bcm offtjiellcn bitffontiert. 3n Reiten 
^äfftgen ^Ibflonbe« tmtft bic 8lei(^«banF jcboc^ 2Bec^fel unter 
bero offiziellen @a|, jum fogenotintcn „^nt>otbi<font". 

Der rid[)tige ^a^jlab für bie ^ergleic^ung M iat^Att^Utfy üon 
ben einzelnen ii^nnPen gcforbcrten Jmöfö^f^ »ielmeljr ber bur(^)s 

♦) Dr. Wfginolb <3)tai)nc, Der Di^fcnt, in Sommlunfl narional5fonomif4>fr 
unb ßait|lif4Kt Vb|KtnbIun0eii, ^auigeacbm von ^oncob, 3eiia 1899, @. 70. 
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fd)mttlicl)c '^ruttoertinj^ lex üBcchfclonUiiK. ^«^rt Jpelffcrid) hat emeti 
fo((f)cn 5?ci^^Uui^ jirtfc^cn bcr 95ftnF ooii granfrcic^ unt) Öer ;)icicJr6i 
banf für Mc jn()rc 1881 btö 1896 ni^dlcUt. Der Diöfontfa^ ber 
!Rfi(^<bnnP fteltt fic^ ouci) nad^ tiefer 35er<^lctd>iuK^ nicht unwefcnts 
Ud) hbbcv rttö Der Diöfontfa^ ber ^^nnf von granfrcic^), aber fetneös 
roege in btm 9??a^c nie et bei einem einfachen 5)erflleich ber 
f>ötiftifcbcn Rahlen fd>cincn mii*). 9lac^ biefcr j";)c(fferid)fchen Unter: 
fuc^ung auf &tu\\t: ber SrtriSgmOc beö ^ßecbfclv^efdn^fte ftellt fich 
ber tJtefont ber SKcichöbanf im I^!trd^fd1nitt ber lö^abrc 1881 bie 
1896 itm 0,H" „ hbhcv alö ber Diefonl ber ^^anf vcw J^vonfreict), 
ivd()rcub Mc cinfad;c ^2)er}](eichun^ bcd amtUtt^ bcfaniu gcmad^tcn 
iDidFontö eine Differenz \>on 0,84 7« ergibt. 

bie @r&nbe ^^^eren beutfcben Diefentfaeeö bejeic^ttct 
,^arl jpelfrerid^ ben ^^ertngmn ^apitalretd)tum Deutfd)lanb6 j^egen- 
über (^nglanb unt gvanfretd[) unb bae mächtige ^ufflreben beö beut? 
fi^en ^atitcfo unb ber ^nbufnic, m^^renb ^ranfreid) unb (SitglonO 
üuf tinm gaotffm 9iur>epunft t^rer mirtfc^Kiftlichen ^ntn>icfUing an^ 
gclommen fetcti. {ZU Sltcfotm M beurfc^cn @e(bn>efend II «5. 502.) 
XHefe (Srndning tt$ |6^cmt Diefottti tn i:)eutf(^Ianb ift nic^t nut 
uttgcn&genb, fottbcrn bMt falfc^. 4Ssi(|I«ri> ifl ttnt oidfi^ rettet 
M gfrmifrd^. ^n^otid nicd mit nt4r mtl mett Sttntiicrfliat 
J^mgegni M m Sr<mM<( bie Snbufhte unb boinit andf bie Ku^« 
fii|r m ben Icftcti ffinf ^a^tcn mc^t unec^ebCic^e d^' 
mac^t 9Kan btnit nur an bie fnitt|6fSf(^e Kutomobüinbufhne. 6ie 
erfttrt und m einem gewtffim Umfange ba6 auffaUenbe Steigen ber 
Kutffii^r Stanfretc^ mi^rcnb ber legten So^re. 

2rro9«$9eauliett f(lbi\|t ba« franj&fifdj^c %itiona(oerm6gen auf 
200 SKidiarben 9eavH. iDufe (Sc^d^ung tfl richtig unb wirb im 
mefentfic^ von allen berufenen ^«i^Nnnem geteilt (H iDtrb wo^i 
niemanb ba< brittf(^ Otatiimabcrmbgen auf weniger ttU 300 WU 
Ciorben S^anB eftift^fen. SIegelmdigig wirb e6 mefcntttcb ()&bcv 
bewertet 

3fn feinem \>ortrefflid)en iöuc^ ,,5örtttfcf>er :jmpertat«mu6 unb 
englifc^er greibanbcl ju JÖeginn betJ 20. 3al)rbunbcrttJ" bat fto- 

*) ^orl jpflffm(t>, Die SRefomt be< bnitf<bni OMbtocfme luub ber 0f Anbung 
br« 9lrt(^l, Sri|»|tg 1898 II, ®. fOl. 
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mt\)t mxb mehr JHentncrflont wirt, Dn6 (Jnglant> tcö 19. 3ö^ts 
J)unt)crttJ mar ^er 3;:i>puö etne^ erportterenbcn ^ntufhtefiaateö. 
Diefer (^botnPtrr verdititert ftc^ abct. (iinü ^a^tt matt: „*Mai 
^anä^t^tr f)iuU fogt, fn^t Sonboti tnorgeti". Dufcr ®prud) trifft 
f^tut nod) ©c^uljc j ®oi>enti^ ni'cf>t tiie^r jti. iT^er TOtrtf(ftnftKc(»e 
«5(t)tv(rpunh ^gtanbd rucft oott !D?attc^rf?cr itnb bcn noci)cn0lifd^cn 
jttbuRnec^cbictfii iia0 Sonboit. iDicfc SScrfd^tcbuni^ fottttnt iti bcc 
^mfomtneuiTeucr am teutlt(^f(m jiim 9Iu6brucf. l^onbon f)at ^ut 
footet @efc()dftecut(ommcn/ i»te tad gatt^e übrige (SngUinb jufammett. 
^ftut ijl totibon nif^t itur ber gr6gte, fottbmt autfy Ut fpcfulattoflc 
Jbipitalmofft ber 8B<(t. iDte ricfeti^aftcn uttb feilte tto<$ looc^fettbeit 
^Dq^ofiten bor englifc^nt 9iattott toerbm i>on bm IDatilen tfiut titelt 
me^v in tt^tt {ittte ber ®rof mbufhle uttb bem iBkrenb<mbe(/ fon« 
bent ber SDbrfe |ugef&^ 

tSa« fr&^ bte SDbrfc von 9)taii(|»cfler war/ tft gegemvMg 
bie tonboner 6to(( <S]N$aiige/ ber jtemputift ber brtttfc^en S^olHs 
»«tft^aft. 2){e engltfc^e 9latloti befl|t ungeheure SRengett an fo(o» 
malett/ inbifc^eit^ Agt^l»tifc^ 0taote« unb itommmtalsMet^en, 
orgettHttifc^eti unb inpatitfd;en iSnUif)cn, amertfaniff^en mib fana» 
btfc^m ^i^nbaf^nvDttUn, afrifattifc^en unb weflaufhralifc^ ®o(bs 
mmenf^are«^ afrtfanifc^en ;DtamantafHcn/ r^obefifd^en Stierten. 

2)arfiber fann fetn Jmeifet fettt^ bn§ ^tii^tanb 
bne größte ®14ubtger(anb ber^Belt tfl. 'B(^f)rmb bed 
»Ofgottgeneti 19. 3oJ)r^unbertö f)(it Snglanb ferne ^apitnlien (jaupts 
fÄc^>!tc^ Ott bflö curopdtf(^)C gcfllottb utib btc SSercmigtcn ^tnotcn 
»on 9lorbomcrifn ouöi^chchcn. 3tt ttcucrc r 3eit hnbcn bic nuslanbtfcfjcn 
SBerte an 3)cbcutuug ctupicbuf;t. Jpcute flehen folonüile iMnlncjen 
üoran. Die auflrrtU[cf)C ^tiint6fd)ulb, lüelcfte fic^ faft burchtve^i in 
englifcfcen .^5nben befinbet, beltef ficb 1901 auf 250 SRiÜionen ^Pfunb 
(einfcMie^licf) 9leufeet«nb). Die inbifcbe ©taotefc^julb betrug 1900 
227 3)iilUonen ^funb. (Jn^lnnb U^t einen anfe^nlic^jen ü8ruc^)tei( 
ber ii)m gefchulbeten 3i»fen alt Oleuanlagen in bem 31u0lanbe flehen 
unb n>ä(t)ii baniit in ben (Sborafter bee @Wubiger|laot$ f)in(in. ^ad) 
t}orftcbtii)fler @c^d^ung luirb bat ^tnöeinfommen ^gianbe 90m 
Vu^lanb auf etn»a 100 SKtUtonen ^pfunb gefertigt. 
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gninfreid) i|t ipeit tai^on entfernt ein 3<nectnfommcii vom ilues 
lonb in Spbhc vhmi Wliiiiiwtcn §ranf6 \u begehen. @cf)»rerhcft burfte 
gtiinFrcid) mehr nie ?0^tÜt(lr^c f^ranfe m ^inUn ja()rlid> v»om 
9iuöUin&c cinnet)mcu. iüu6 iRu§lan^ bcMcht ee h6chflenö etnc Ijolbe 
SWiUinrbc granN. 3n ffiirfUcbfeit fcntet aber bcc rufi'ifc^c ©toat üben 
bnupt Peine ^ütfcn nnc^ ^onfretd). 3)ietme^r f>nt er ben Sran)ofen 
tat fRttfyt etn^eriüunit^ ba§ fie \itt^ if^tt jmfen fclbfi be^a^len burfeti. 
9lncfi einem fiiUfc^tDeigenben 31bfommfit gtoifc^en ^anfreic^ unb 
9{u§lanb nimmt ter ruffifc^e @toot olle jroei hit ^xti 3o^)re auf 
bem ^nrifer SJinrft eine 'JInteibe \>cn fclcbem Umfange auf, ba§ bi< 
3mfm brr n^cl^ficti gioct bid brei 3abte für bie franjbfifcben ©U^ubiger 
0<Sa^(t erben rtottett. 9lur ein fldncr Überf(^u| btefer ^artfcr 
Stuffmatifct^ett toanbert nac^ 9{u§(anb^ ober totrb anbcrtoettig txr« 
wanbt. jDatf @9ffcnt fctbfl ifl ietmfaCU tie bmfbor voafomtnenfk 
S6futt0 tc4 oft fo gefpotititeii fBcr|^lttiiff<0 {wifc^ ®(dubt0cr usib 
G^ultitfr. 2)cr ®Idubtgcr |a((t fic^ fftr a0c Jcttm ferne ^^fen 
fe(6il uitb ift ebenfo befrteMgt wie ^ 6(^ulttter^ ^ fte mc^t |u 
|a^(en bratti^t 

^ulie*®d9ecnt| (6ette 323) wirb bte ber 9(etitner 
®ro0bvttimtneti0 auf ruttb 1 SXIfltoti gefi(4|t (Snglattb befindet fl<^ 
ouf bem Sßege vom Snbuflneliadt lum ^Üubigcrfioat 

tftti^ Gc^u(ie«<!M9erm$/ ber unbeflrettbar ber gr&nbl^fle iUntiet 
6ng(anbe unter ben beulfct^ SotMnmten tfl^ fleOt fefl^ bag ut 
me^reeett ber wic^ti^flcn 3nbufhten b<e S&bnmg b^ute von foglmtb 
an anbere Stationen übergegangen i|>. 334.) 2>er SSorfprung^ 
ben Deutfc^Ionb feit bem Sabre 1900 in ber (Stfeninbufbrte erlangt 
f)at, w&d}ü »Ott 3nbr 3a^)r. 3« ber eleftrifcbm unb in ber 
c^emtfd^en ^nbufhie n^irb ^glanb too^l niematö JDeutfc^lanb er« 
rei(ben. 

X)er X'iöfont Der S?nnf t>on Snglanb ifl regelmd^ig erbeblicti 
bbber al6 ber Xietom t)ti '3ünt oon granfreic^). @ett bem 3abre 
1896 ifl ber burd[)f(bnittlic()c Diefont ber 23anf von gnglant) fle« b^tjer 
genjefett ale ber burcbfcbm'tttie^c I)iefont ber S3anP von granPreicb. 3m 
2nl>rc 1906 betrug ber burcbfc^m'ttlic^e J5i6font ber 93anf von Sng« 
lanb 4,27 gegenüber 3 % ber ^anf von granfreicb. 3m Dejember 1906 
ivurbe ber burc^fc^^nirtUc^e JDt^fom ber l&anf oon ^ngtanb fogar 
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iiuf 6" „ crfi6ht, un^brent bcr burd|)fc^nttllicf)c ^^lefcnt Der SJonf 
von grajif-'reich auf ^cm ntebric^en Oliv^cnu \>lmi 3®'„ v>crbUcb. 

2Im 7. OU^.n'inbcr 1907 irurtc tcr jDt6f cnt bcr ^-önnf i>ün ^ngs 
Umt auf 7^0 erhebt, irahreub ber I)i6font ber iöonf t>on grnuPrctcfi 
nur ouf 4** 0 j^cflcigcrt würbe. (Jrft om 2. Januar 1903 (ntidgijtU 
tie 23anP i>l>ii ^iglnnb ifjren I>i6Pont auf ö^o- 

granPreid) nicht entfernt fo vnä} ald @ro§britanmen. ©ic 
bvitifd^e ^ntiufttif beanfprudf>t t>on ben i&hvUd}(n (^rfparntffen bcr 
cngltfc^en 9itttton fc^jroerlic^ etnen grft§eren SInteil ale bie franj6fifc^^c 
3titu{lrie \jon ben ^rfparntfTen bcr franjbfifcften Olatton. jDi'e oben 
crwAbnte ^elffertc^fcf^e ^rfÜrung bee ntebrtgen Dief ontfn^eö ber ^ant 
Don SrotiMc^ lotrb baburd) n^tberlegt, bni bae reichere (^ng(an& 

ic^t/ too ferne 3nt>u{hte gegenüber bein jlapttalbefi| titelt mc^r 
fe^t in« ®€i0t<^ f&tit, einen t>tel ^6^eren iDtdfontfa^ f^au 

9u4f ^ gbirfttt^fonl tfl in Sonbon im ^Duec^fi^nftt te« 3a^« 
vegefmigtg fett tem Sa^re 1898 je|t ^6^er geipefen att in fhiri«. 
3m 3a(ce 1899 erreichte ber ^vatbt^font in {onbon fogar bie J^6^ 
i»on 7%^ n^^renb bcr offt^iefle IDi^font ber S^nf Don €nglanb n{(|»t 
&ber 6^^!^ flieg, glei(^ Jett betrug ber 9rt90tbt6font in ^ori« 
ebenfo loie ber 2)i<font ber SBanf von Sranfreic^ vorrftbergebenb %90, 
8Ar franibfifcbe fBerb&Uniffe loor tiefer tMm unerbbrt boc^. Vm €nbc 
M 2(a^ree 1906 fionb ber 9v<M»tbi6font in {onbim auf 6% unb 
in ^« auf 3,06. ^er engttfc^e ^hnoatbitfront ftberragte alfo ebenfo 
wie ber engUfe(^e offistctte ;Dt6font ben franjbfiftirtn am Snbe bcO 
3abre0 1906 um ba< Doppelte, um IOC ,,. ^Der ttiebrigere jDt^font 
ber aSanf von §rnnfreic^> mu| im fBergleid» ju bem ber »anf fton 
^nglanfc uodi mebr 95ermunbetttng erregen, aS$ im fOergfeitb J" ^^nx 
ber ©eutfchcn jReicf)6banf, obgleidb ber le^tere ber bbcbfle ifl. 3m 
53er3leid) ju bcm cnglifd^en ÄapttalreidS^tum unb ber rubif^en ^nt= 
ipicflung ber englifcben Snbujlrie erfc^etnt ber Diöfontfa^ ber löauf 
von Önglanb niä}t nur in ber ©egenroart, )uubcrn md^ in ben üers 
gangenen 1^ Sabicu ale au§erorbentHc(> hocb. 

®arum iü tcr offijielle unb ber ^^riuatc Di»fontfa| in granfs 
reid) in ber ©egenrcart roie in ber 93ergangenbcit fo niebrig unb in 
t^nglanb unb Deutfcf>Ionb fc bocf)? 

99ci>er «vir birfe Atoge bcttutiüortcn, müfTeti wir feftfleUeU/ ba| 
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l^fr Diöfontfog in gronfrcich uod) einen nntcrcn großen *öorjU}^ 
»or htm ©i'^fontfaß in (Jnc^tnnb unb DcutfcManb üoroutf hat. Scr 
Didfontfa^ bcr S3nnf \^o\\ ^rnnFrcicb erfreut fich einer flußerortents 
liefen ©tobilitiit. 3n ten feche 3«^rcn von 1901 biß 1906 ift er 
on iebem einzelnen Xagc .Knau 3 iicn?efcn. Diefc «Stabtittdt 
(icl)t ein^j^iirtivi bn. 3n Der v-ilcidKU Bett hat ber riefentfol? ber 
©anf i^on C!iialanb bei vi'^li'cic^e» "töer^nberunvK" vi-Mfcf^cn 2, 5*0 unb 
6^0 v^Kl^iroiift, iiHihrenb bcr X^ieFontfali ber Deutfdu-n ^){cicl)öbanf 
in biefcn ted)ö 3öbren ^tvifd^en 3 " „ unb 7 ficb beiuegte, 
allgemeinen i^ctchnet fic^ ber ^iefont ber ^nnf »on ^glonb burch 
^dufige ^Ber<Ünberungen au(t> im 'Sergleich nnt beni ber 9teicf)6banf 
unoortcit^aft aa«. 9lncf) ^eiliv^nftnbtö Slngnbe betrug) bic Bnbl ber 
inberundcti ber ^onfrnte in ^ni^lonb in ben Sauren 1875 bie 1891 
n\(S}t meni^er ale 12?, ivabrenb fic fidy in ^eutfd^Ianb nur nuf 63 
bejifferte*). Dr. iHe.qinoIb ???onnc bat biefe Unterfuc^ung befldttj^t 
uttt berec^net^ ba§ bie i&anf von SttgUinb in bet Jett von 1880 
bt< 1897 113 mal i^ren Dt^font dnbcrte^ wd^rcnb bted bei ber 
2)ctitf<^cn 9td(b0banP in betfelbcn ^ctt mir 53 maC oorfam. (SRai^nc^ 
:D(r ^t^font^ a. a. £)v ®* 1 IS«) 9Bo^ fommt btcfe S^er^nberl^fdt 
M Zitfvm ber-3cntralttotfnbanf M rct(^flcn ^nbcd ber fffidt? 
f6 fc^ont, ba| bte SDattf von (StigUinb nt($t ein 3n{littit tfl^ locli^c« 
auf bic unctngcMrdnfte S^unberunf) ber ganzen äBett Unfpriu^ 
^ot &w Mnefle tDcr^nberCtc^feit be6 :DiefonM ber ^entcolnotens 
bant unb b<iburi^ M Jtn^fugcd M gefamten Sanbe« fann nitt^t 
n>&nMai$wcrt fein, ^^ufigc unb bebcutotbe Scrdnberungen bti 
;Dt«Pont6 wirken ftbrotb auf ba« gef(^dft(i<bc Seben ein. 

J^nfic^tltc^ ber Stabilität fommt 2)eutf(^(anb a(fo bireft hinter 
Sronfretf^/ mo ber 2>t«font am ftletcf)m(ißigflett ti>. ^m unrubtgflen 
tfl ber 2H6fom ber Skinf 9on ^nglanb. 

Aber bie 9hinge(l^aftigfett unb ^erbefferuni^ebeburfti^feit ber 
S^OHf Don ^glanb^ beren Dtöfont im 'I$crgletcf> ju bcm fran)6)if(ben 
^0(^ unb i?ert^nberltcb ?üugleid> tf>, gibt ed unter allen §acl^leutcn in 
allen 2dnbern nuv eine ctinune. 

*Profeffor ®uflöt)<Sc^ melier urteilt in feinem ,,@runbrii; ber 
Allgemeinen <öülf6n)irtfd^oft«lebrc" Ii, e. 226 über bie idant von ^tig* 

*) Dr. aücflinalb ÜKapnc, 2)ei 2>Ulom o. a. D. @. 73. 
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\<tnt folgentcrmofcti: ^Dae ®ff(^ \>on 1844 bot feinen 3n>ec(^ ^te 
')>ri«)atnotenbanren {ti ocmic^tcn imb btc ^^PtcnjirPuIatton ber ^ctitml» 
bonf dnjuf((>rdnfen^ etw<^t, aber um ben ^retd einer J^emmimg 
bcr CittiDt<flitiig ber (enteren ttbcr^aupt. €Ke |^ot \>on 1844 bi< 
1902 me^r unb mel^ bie lettcnbe Stellung auf bcm itrcbtt« itiib 
9cCbmar(t ^fn^Umti t>cr(oicti; fie t(t ^bi^ftcn« tio(( ein primus 
inter pares gcgen&ber bot atibcrctt {onboner SSkmfcn; t$fe iDepofUm 
fHegm 1844 bt« 1900 inaüfy «bolf SBeber) um 265«/«, t>k ber t>ier. 
grbSteii iSoitboner ZtpcftUttbmfm um 1258%; fie be^ettfc^ ben 
Mfontmortt tiic^ me^r; fie reicht aU fBantfecvefteffe f&r aUe 
anbereit f^anfen unb ben 6taot nu^t mel^v m$i fte M 
infolge i^rer med^nnifc^ <9ef((4fMreguttetung nidft btefentge ^ttilfyHt 
bcr itrebitgem^^rung, bte mmt Don einer ^entratbmtf verlangt 6te 
nur wenige ^xoti^nitbidaffun^en, rod^renb bte grogen tifttens 
bonfen fic ^unberten Kobern €4 gibt in ^ng(ant) fafl 4000 
SDonfflcUen^ woeon jivblf auf bie S^nf t>on <hig(anb faden. 2)ie 
9leform i^rer Öerfnffung ift )ctt ^nbren auf ber 
Xogceortnung^ rotrb ober ernflHc^ n)o|iI erfl tn 
tingriff i^cticmmcn ir erben, roenn eine grof;e 
Ärifid il>re Ci^abc» offen für jedermann borgclegt 

JDte c|ro§c ^rifiö, iücld)c bie JHcform bcrbcifufircn foltte, ifl 
je^t bn. ^0 crfcf>etnt ober auch C^ieömol [ehr unirahrfcfjcinlicf), ba^ 
e^ ju einer Ötcfcrm fommen UM'rb. "iluf beut Oicbict bcö ^anP= unb 
©elbroefeue »oUjie^en ficb Slcfonncu fchr (angfam, unb c& unter; 
bleiben oielfocb bie briugenbfrcn ?>\cti^r»"cn. ^ic c^cin^c 2Bclt ifr 
bnruber eini^v ba^ bte «Scb^rfc ber jjcgcnivartigcn Öclbfrifie in ben 
^^erein^tcn v^taaien von ^TlcrbameriPa ju einem Ütcil in bcr ^Kurfftiinbiv;; 
feit bee Olotenbonfiucfcn? \n fuchcn ifi. 3ln Stelle ciuci- nnicrifönifd>cn 
3entrnInotenbnnf, bic nicbt i^orlHinbcn if^, ftcbt bae :Kccbt ber Oloten? 
nuegnbe in ben ^öercinii^en Staaten unv^ffvUir 6000 Ointicnalbonfen 
JU. %uä} in 2lmerifa finb bie Icitcnben teifc üdu bcr ^lota^cnbigfett 
einer 9ieform überjeugt. Die ^rfcifjrunj^ lebrt aber, ba§ aud) bte 
geboten ^ifen in 2lmerifa nicbt baju beigetragen haben, bicfed Un-- 
toefen )U befettigni. @obaIb bic Ärifiö benibet ifr, benft niemonb 
mcht an bic ^otioenbtgfctt einer 9{eform. Die 6000 9lattpnnb 

2* 
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bnnfcn (ciitcn jeber iRcfcrm tcn c^riinmi^ftcn äBibcrj^an^. @au| 
&^nU(t} fte^t c6 in ^nglnnt hinficf)tlict) t-cr 9lfi\^intvi bcr Sicforni. 

^^rofcffor i^on @ d) u ( j c ; 0 c r n i § urteilt im 3«ibrc 1 906 
no(i) um vieles fc^x^rfer über btc iöanf v»on Snglanb olö ^Profeffor 
(5d)inollcr im ^nl^rc 1904. (5r fpricfjt »on etner gcwtffcn >öers 
fn6cberunj^ tce cnglif(^m SSötifrPcfcnö. 25ic *}lcufon(}ruftic» bet 
idanf von ^uglanb, oit n)el(|>c OofdS^m na(^ brr löaringsÄrife im 
3n^rc 1890 f^tütittat, |dlt er au(^ ^cute itoc^ f&r ein ^offnungtf« 
lofee Untmiflnneti. 

^dngfi (>at man erfannt^ ta§ tcr @o(&bc|)anb bet S^nf 9on 
^glnnt i'crmc^rt ober ein flaatltc^cr (^otbf0a| nngcfcgt. »erben 
ntug. 3n bicfer SÜic^tung liegen bie gorberungen <3^ofcben0 unb 
neuerbtng« bie fe^r bringlic^en fDta^nungen Selijr 6i^uf}er0. 9lo(^ 
bem Urteile be6 9rofr|fot« 9<^ul)es0doerni^ ifl bteSdanf oon 
&tglanb Au^erftonbe/ ba(b md|tgenb/ ba(b flft^b auf ben 
mavh unb bamtt auf M ®tnf((»afM(eben ber 9latton etn|un>trfen. 
fBon 1844 bt« 1877 l^rtfc^te^ n>ie ec^u(ie«®dt>ernt| au0f&^rt, 
bte offljieQe f^anfrate iiber ben fmoaten iDidtontfa^; ^eute ge^en bie 
SM ttbrof er unb 3inntf}o(fbanfon i^re eignen SBege unb bttf f ontteren Idußg 
weit unter bem offt^^ieflen Dt^^ontfa^, ben bte SSonl von €nglanb fetbi^ 
feine^meg« tnne^lt Snfolgebeffen ifl €$ ber S^onf »on tnglanb 
eff^ivert/ i^ren ®olbbefi| ju oerteibigen. )Der er^6^te ^Di^Fontfaf 
liefet 6fter< nur langfam unb mtberfhebenb ®ofb an; iS» tmU$ 
fi(^ ein ö^^/^^I^ieftmt }tt SSeginn bee fubafrifantfc^en Jtriegc^ eine 
Zeitlang wirfungeloe^ weif er oom ®elbmarft nic^t beachtet würbe. 

!Ra(^ biefcn Suefu^rungm fcbreibt @(|^u(se«®4oemi^: ,;3u 
biefer mangel^ften ^errfd)aft 6ber bett Dt^font« 
mörPt gcfeltt fict> bic ftarrc ^^lotcngrenic ber ^eeUs 
ofte, weiche bc aurft, ba^jcberj^rfe^crcÖotbeyport, 
ber eine c ii t f p r c c^) c n b c r m i n b c v u ii g ber ^ u r f r e i e n 
5? c r f u u n }^ ber -33 o n f fl e b e n b c it 9? o t e inn c n g e b c * 
b i n t , 'S cf> r e cf c n © c r b r e 1 1 c t. ©elDc Umflänbe oereint be» 
wirlen, bag bie ^Banf uon ^glonb von \^ati ^aü iaoiert 
unb fidi oon ängft(i(^en 9lü(ffi(3§ten auf i^re Ü^cferoe leiten lägt, 
ftatt bad SBirtfc^aft^ leben toeitfc^auenb beetnfluffen. 6(^on 
geringfügige (^olbentna^men beretten ^eunru^tgung^ wobei e$ ficb 
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um Summen hiinbflt, bic gegenüber ter HiH'it'iltvnft (^Hl^lnu^e ubcis 
(^aupt nicht in S^ctracht Fomnien foKtcn. 6obalt> ttc @ol^f'lUlppbf^t 
ubcriruutcti ift, timt Die )öant »t?tc :jaff* hcn>crf)cbt, tcm ©eivinns 
intcreiT^ tf)rer Slftiondr«^ tocicf^ed mit i)e¥ (^|)6<)ung btt SüttftVH in 
äBitcrfpruc^ tritt.'' 

^tcfe« Urteil be« ^profefTove t?i>n ^chiiljc^Öv'iomtie in ,/:i^ritifcf>er 
3m|^«rintt<muö nnb engtifcher greihantel" ^2. 355 356 pn^t ouf bie 
gcgcniodrtt^e @olbfnapp|»ctt uit^ Skrlegen^cit &er Sdanf i>on ^nglant 
gati) au6gcjeicf)net. 

6o)voM in be|Ug auf bie ^Bi^brnnci a(e in bejug auf ^ie 
^otcni>an(gcf<|gebung f^aUn mit in ^<r ^auptfac^e bei ^er ^eutfc^cn 
©cfe^gebung von 1871 187? bot 9()orbi(b ^g(anb$ wv ^ugen 
gehabt )Dcr ®o(bf(^| uttftror 9{et(^<banf überragt nur wenig ben 
ber S9<inf t>on Snglanb. Huc^ unfere SRetc^dbonf ^ot (ein anberc« 
WtitHi, fttfy gegen ®olbent3te^ung ju f0&|en/ ben X)i<fom ^er« 
ouf|ufe|en. Sß&^renb ober bec offiatefle ZH^fontfaQ ber tOant oon 
€i^Ianb Weber 9on t^e felbft noc^ oon ben S&tflbrofer« (SBec^feU 
malHetn) fe^r beachtet wirb/ ifl bte Gteflung ber 2>eutf(^en fSM^^s 
bonf eine fo mdf^tige/ bat ftr mit Setc^ttgf ett f&r t^ren offi|ielIen Zi$9 
fpntfAg bie 9lacbocbtttng erjivingen fann. ®ne J^eiaufie^ung M 
Deittfcl^en 9let<^banfbi4fonM ouf 77« wie pe ium erfhnmal 
am 8. Stooember 1907 eintrat^ teiit fic^ fnfl in ootter @<bdrfe un» 
tnittetbor bem 9rit>atbi$fotit mit^ ber feit iener ^cit rege(md§ig nur 
wenig bittrer bem offijieflen Mfont jurücfbiieb. 

;Deutfct)(ant> ifi gegennxÜrttg unter aflen wefleurop<Jif(^en Um 
bem bnöientge, roelc^eö ben ^6d)|len offiziellen I)i0font bot. 3n 
Deutf(btnnfc ift nbcr aucb gleicbjeitig ber offizielle Diöfont von ber 
grb^ten -ilBirfung. 3n feinem anbern Sanbe alfo n?irb bciö pefamte 
roirtfd?oftlict)c Vcben burcf) bie Diefont^jerouffegungen oom üiüucmbcr 
1907 berortig bebrucft nie in Deutfc^tanb. 

3n meinem Flcinen idud) „Die roirtfc^joftlic^e Ärifi« ber 
@egenmart" (Jeipjig, SJerlog oon Dr. »Ißerner itlinfl)iirbt) bnbc ich 
aufgeführt, ba§ bie beutfc^e »Bolfdroirtfc^oft ber ©egeniuort in einer 
burdjauö gefunben SSonpartöentroicflung begriffen n>nr, biß bie fc^jon 
im Söhre 1906 eiufegenben üuormalen Diefonterb&ljungen bie 
iDirtfc^aftli(be Sntwitftung }um @tiUfianb bracf^ten. iDurc^ bie mu 
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finmgen ©crroItPuren einer ^rhcbunv^ M SRet(f)ebanftt6fontö balt 
auf 7, bolb gor ouf l^ji^io erfc^üttem xviv ben ferngcfunbm Ä6rper 
ber t>€xitid)tn ?5otBmtrtfc^öft gcroattfam. (5inc veraltete Doftrin, tie 
nn ben 2Iberla§ unb boö 9?(utcgelanfe|en ber ÜRebijin »ergangener 
©cnernttoncit erinnert, macM gewoltfame, fl6renbe Eingriffe in ben 
gefunden ^brper ber bcutfchen bitten, ^an mu§ \id} nur irunbern 
über ben @leid[>mut, mit bem ^nbuftrie, jpanbet unb ^anbnnrtfcfiaft 
biefe ^pferbcFuren bi«»i»nmt unb ertrdj^t. .MUerbinge i)abcn fru(>erc 
;3a^rl^unberte in i^rem 3Jbergtauben unb in ihrer Unn)iffenf)eit bie 
!^quifitton unb bie ^perent^erbrennung aud^ a(6 etma^ @e(b(bers 
fldnb(id)e6 unb Unnbi^nberUc^eö ertragen. ^itÜeitbt liegt ed bmn/ 
^a| boÄ @elb= unb •5Öan!nctentvefen für bie meiffen 9Äenf(^en etil 
mit fieben ^tegettt t)erfdf)lofTen(^ ^^ucb ifl. @clbfl lottfltcfe bcbeu« 
tcnbe ©tontöw^nner pflegen »on biefcn ^tti^nt nt(^W §u verfiel 
utit ^aben eine tiefe «Scbeu vor '^efcbWgung mit ber ®e(biod^(img 
ober S3ait(frage. f$&cfi ^Öitm<^xd pflegte iD&^tcnt ter 9{ei(^tagd\>er? 
^atiMundcn Aber M fkhn^tSti^ fpa^tcten )u xtktn, ffitv wtffctt 
oon ^atnberger^ ben ber 9teu^4iii|fer am Hbmb bc< 21. Sunt 1873 
wifynnh ber S^eratung bc€ 9)l&tt§gefc|c< $u etner SDefprci^iitig in 
biefcn t(n0cle9en^cttm |u fic|^ bot, baf gfirf} S9t«manf au<$ &b<r 
bie wtc^tH)flcn ^ettfragen bc< 9let($4tog0 }u fcner ^tt moteriett in 
(dner 9Bdfe tnformtert war*). Unb bot^ war g(kr(l SDi^marcf unter 
atfen 2)t)>(omaten berienigC/ ber ba< wtrtft^aftitc^c (eben am gc* 
naueften Pannte unb fogar einen Pemgefunben 3nfHn(t fht M wirt» 
f(^ftii(^ 9lotmenbige befaf. 

wAre aber aud^ sumel gefagt^ wenn man befheiten wottte/ 
ba| nicbt fc^on feit langer 3ett unb in ben festen 3a^ren tn jleigem 
bem 9Ra§e bie Snbufhie^ ber J^anbei unb bie Sanbwtrtfcbaft im 
2)eutfcben ffUk^ gegen ben boben dteic^tfbanfbiefont (Stedung ge: 
ttommen bat. 9ln einen i)b\)txen 3tnefu§ im fBergletcb )u ^ranfretc^ 
if^ man in ^eutfcf^lanb gen>&bnt. Die gan$ ungetv&bnlic^m unb 
rcgellofen $rl>W»uni^f" ber leßten ^af)vc b^ben in ftcigenbem 9)ia|e 
(Srjlauneu unb ^öcfdnverben ben?orgerufen. 8Iber im allgemeinen 
weiß man fein Littel, biefe (irb6bungcn ju uermeibcn. 

fRn^ 1. triMid 1898 @. 289. @. 254. 
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^muc^cben \% tafi S^iinfreic^ oon ^atm etnett ttmat tiutn'germ 
Dtdfont uub nuc^ etnm me^ fiabtlen DtdPont beft^en mu§ a(d 
Deutfrt)tonb. ^önfretc^) ^at diu fafl gonj fTnf^ntcrfnbe ^cv6(Petung^ 
btf ftc^ m bftt Ickten Sauren nur um 58000 jt&pfc unb im 3a^re 
1906 fo^ar nur um 2öOOOJt6pfe i^erme^rte. X)ie S3ft>öl((ning M 
jDctttfi^en dletc^d nbcr \>ertne^rt ftc^ id()rUcb um 854000 St^ft. 
2)cm(tttfpte<|»etib tfl bte ^vmaf^me ttt ^nbufttk, ht6 Bcrfc^rt unb 
M J^tett m ^cutfc^ianb eine xUftn^ftt, loÄ^vcnb fie in Sratil» 
vdd^ fi(^ tn otet mifigcrfti (!hrcii)fii ^iH. & if} ahn oofltommcn 
falfd^/ wemt man fogt^ SnitiArdc^ fct reicher 0(6 IDnitfc^lattb. IDicfc 
ft^ verbreitete Sßorj|lettwi0 tfl ii^te al« ettt alter vo(btotrtfi(iaftItc^er 
^l^lnube. tSire gratifircic^ wirfltc^ reii^er ati 2)eutf(^(anb/ (0 
m&gte ber grttnbkgeiibe {eH<k| ^ SBolNiotrtfc^aft, bag bo« j(a^f 
ein ^obult aud 9r6ett unb 9latur ift^ unwahr fein. if} un« 
benCbar^ ba§ eine fDeobtterung wn 62 SKiflionen bei gleicher 
3nteQtgen| unb gleichem iitii im 9oufe ber ^it nicbt grbgere 
Itopitdlien f(^afft at< eine S5et>61ferung von nur 39 SKflionen 
köpfen. IDte gro^c ^o^lem unb ^tfeninbuflrie IDeutfc^Conbtf er^bbt 
oon ^at)t ju ^(i\)T \mf)v bte ftberlegen^eit be0 beutfc^en JMmaU 
oermbgen^ unb QRotionafeinfommenö gcgeniiber grattfreitb^. ^0 
Jtopf ber ^fo6(ferung mng bte Jtopttofbübung m X)eutfd>(anb ttmai 
langfomcr vornj^rtöfcfireiten, bn bie Sr,vebung unb ber Unter« 
holt tct ftnrfcn ^cyMfcniut^ejuiüacfefcö grcj^c .HapitrtHfii auf^c^rcn 
unb bo in ^nnfrcid^ bei ber üagniercnben ^öevMfcrunj) fich leicbter 
Srfprtrniffe bilben. 3u meinem a3ud)e ,;Die Bufunft ^Ku^lanbe unb 
3flpnnÄ" @. 126 bnbe icb fiir bat 3flbr 1905 bas bcutfd^e 2)olf65 
ücrm&ftcn auf 210 ^^illinrben 5}Znrf ober 262 9ÄiUinrben granfö 
gcfdjÄgt, iD(!lbrcnb gteicbjeitig bo6 frnn^6ftfcbe O^oticnnhH'rm&gen \>on 
ÜÄ. ?)t>e0 @ut)ot auf 204 9}?iniorben granPs in'ranfcMnj-it iinirbe. 

33on biefen 2049Äiniarben ?^rnnPö fronj6fifcben%itionabentu\H*ne 
ilccfen ctn>rt 100 ?!i}?illiarbcu granfe in ©runbbefiti. Olur 104 SWiUiarben 
^iinFö ftub mobiU'ö Kapital. Diefe SchAßungen i>on 'P^?eö 0unot 
beruhen auf ber Srbfcbnftdf^euer. Daher umfaffen biefe 104 ^OJitliarben 
5ranf0 mebiteu Äopitnlö nuc^ bie 30 ?J}i{l(iarben ^rnnFö frans 
j6fifcber ?i\cntc unb bie etipa 50 ÜO^illinrben ^^raufe im 5(u^!anbe 
untergebrachter Kapitalien. 9)iau uberfeb^ ^^^^ ba| ber gro|( 
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jCof ttaU»eft| Sranfretc^e an mUintifc^cn unb nuelcln^ifc^en 'Paptereit 
ju cmem cr^eblit^cn Zeil nur fiftio ift. ^3cfonfccr6 gilt bieö oon 
tcn 10 5J?iUiorten granfe ruffifc^er 2ßcrtc unb »on bcn 30 SJiilltarbcn 
groaftJ frnnj6fifdi>er ©tnoWtcnte. ©obntl) bcr franj6fifcf)c «Staat foflciM 
io^ tic f(an|6rtfc^en ^ifenba^nen mtfy tem 2^i^brc 19^0 übernommen 
f}ahm wirb, wirb ein %eii ba ©taatermtc allerbingd auf geftc^ettcr 
^rttti^lage bctul^cit. &ii>a ein ^xineii aber b&rfte auc^ bann ttoc( 
itt tcr tttft fi^wc^. Smnfmc^ ^at ntc^t ttuv in Sto§lnnb^ fmtbmi 
ouc^ fonfl im Vu^tante wd^fenb ber testen Sa^ve 9]li(Ita(bcn mt» 
for<n. ^0 fr(in}6fiMe S3o(0 tfl fe^v fpavfani/ aber €$ M 
<9eioobn|ett/ einen ec(«b(i(^en Xetl fetner ^fpamiffe im tht^tottbe 
«ngubftfen. 

Snbereato in granlrcic^ 6efle^tinl>etttf(^(anb ein er^bli(f»erXei( 
b€$ 9lali0na(oerm&den0 in .ber geioattigen raf0 oonodrttfc^reitenbett 
(Stfem, Stofjitn*, ^mt» unb itaKinbufIrie. )Da6 beutfc^e fRotionat» 
ocrm&^cn fc|t ftc^ me^r aii6 realen S9efionbteiten ^ufammen^ n^d^renb 
ba6 fran^oiifc^e in bebenfii((»em fRage aue jn^eifelbaften papieren 
begebt. 

X)ie enorme Sludbebnung ber ^nbuflrte^ M 9kth^xi unb be< 

■^anbdd tm Deutfcbcn fSici^^t m^l^renb ber legten jcbn Sabrc bebmf^t 
burc^^aue uicbt notiücnbi^ einen lucfentltc^ i)bf)cvm r>i6füntfa8 alö 
in ^ranfrcicf). £)cutfcb(anb bot man n?»Sbrcnb ber ^^^i^'^ 3^*^ 
noch erbeblicbe ^rfporniffe jiu Jlula^c in auöU^nbifcbcn SBerten jur 
SScrfugunj.} ^cI;obt. ^ic aueldnbifd^en 2(nta^en luorcii in'elfac^ uns 
fiebere unb oerluftbriu^enbe, beifpielötueife bie ruffifcf)en Slnteibcn 
betJ 3»ibre0 1902 unb 190J. X>ic (rntaMcflunc^ unfever ^nbuftrie luor 
im rtre^cii unb y^onjea eine (^(ei(^m^§ige unb i^eficberte. *2lnberö a(ö 
in 'ilinenfii t)iU fi0 unfcre Noblem unb (^ifeninbufhric r>on ^(i\)t ju 
3a br obne er(>eblicbm d(ütf)ct^kg feit etn>a bem 3a()re 1895 fort« 
entiDicfeit. 

9lacb beul Urteil Ücrons^^eauUcue finb bie SrlpomiiTe ber frans 
jöfifcben wie ber beutfd>ctt 9lation, bie i^brlicb in 2Bertpapieren an« 
gelegt lüerben f6uncn, i^leicb groß unb betroi^en bei ieber ^Intion 
P/t 5WiUiarben ö^^nF^. I)ie gefamtcn jdbrlicben (£r)parniffc ber 
beutfcben 9^ation burften auf 2 SÄiUiarben ^axt fc^<i|en fein. 
3^a bie beutfc^c %ition mit ber J^ingabe t>on £ar(e^n an ba^ Sind« 
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(onb um meteö )?orfic^ttger unt) me(>t ^urucf^altenb tfl bie fram 
|bftf(^/ til im attgemeinnt für bte (^ntiotcnitng bcr ^htbuflnc/ bt$ 
SjmM$ mb M 9krN^r^ m ;Deutf(^lanb gen&genb Kapital wts 
Imitcit. 3it meinem IBuc^e «^te toirtMaftlit^e MfK ^ Negern 
»ort* 6cvetM batgeUgt/ ^af bic beutfc^en ^pamiffe iiic^t 

fo grof ftnb/ um bic J^ingabe eoti ^aCben SttKtarbcti an hm 
ntfftf(^ @taat geflattcit |u fbntieit/ wie bie# ttt btn Salven 1902 
unb 1905 gcfi^e^en ift 

Der »efenttic^ ^b^erc Mfont im IDeatfc^ dteic^ gcgcitfibc? 
gronhfict in ben legten 13 3a$veti feit 1895 beruht in ber ^genavt 
mifeee^ SDonfnoteniDefene unb unferer SSM^rmig. Mtcn in ber 
^auptfac^e biefelben fOtdngef an i9ie bem engltfc^en ®elb« nnb 
SBonftiotenibefen^ tvenn fte auc^ m einietnen »on bem englifi^en 
abweichen. 

€in fDergtetc^ mit ben fron^bfifc^en Mb« unb 9totettban(bers 
^dÜnijTen tptrb und itxQtn, moxin bte 0){dngel M bcutfcf^en ^(iem< 
befle^n unti wie t^nen abju^elfen ifl. 
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2)a^ glucflic^e ^ranfreic^. 



®cl(^e^ finb bie Urfnc^en be« tticbrigm unb flobtfm ^i^btiM 
ber 9oiif von Srnnfrctc^? (Befielt i|teit SDÜeit ISgt fi4 Me fitnl 
oon gMilrei4 i|teii Ooldoonot nicgt ent^ie^eiu 

®tf ^at utitor ttQcn ^entmfttotetibimfm ber SBelt ben gr6^tcn 
®oIbi>orrat. 

I>er @olb\>orrnt ber Jcntrrtlnütcnboufcn \i(UU Snbc 1905 
rote folgt: 



»Ißcr bcn ^orj^iui eine« fc großen Öclbfcftagcö bcftnt, wirb alle 
95orfc^ruugin treffen, um il)n fich |u crbo(tcn. ^>ic ^i3nnf von 
gronPreit^ i(l m bcr glucflic^cn Vn^ic tf)rcn (^clbi^oirat gegen jcbers 
mann t>crtcibigen ju f6nncn. ^cr befie ^chu^ if^rc^ ©olb: 
vorrnte^ tfl i(>r ©übcrDorrot, ber regclmA^tg 1 biö 
1,2 ÜKtllinrb en granfe betragt. Der ^eutfchcn SRcidf)ebnnf unb 
ber S3nnP oon ^nglanb ivurbc allcrbtngö ein fo großer ©ilberoorrnt 
wenig nu^en, benn fie mujTcn ouf 93crlangen in @otb ^nbtcn. I?ic 
85flnE i>on ^^rnnfreicf^ brnucbt aber nicbt in @olb jabfen. 2Bie 
jebermnnn in granfreicb, fo f)at aucb fie bnö 9^ecbt in »Silber ju v^bleji. 
I)ie filbernen ^unffranPfluefc fuib tinmlicb biö nuf bm hcutt>icti la^y 
in ^raufretc^ gcfe|ltc^e0 ^a^Uingemtttel mit unbe[(^rdni:ter ^abllraft 



;DnitMe fRik^tanf . 
fBaitP oim ^lanb . 
99ottI »Ott gMttfrdc^ 
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geblieben, »üic ^^C6 nu* biß jum 1. Dttober 1907 bot fccn Xntern 
in Deutfc^lonb ^aU wax. gronfrcicb foU noc^J'^Öt biefen 
filbemcn gCinffranftlucfen ein Vorrat im S3etrage )>on imti WliÜu 
neben ^onEd »orbanben fein*). Der 25orrat on Xnlern im Deutfc^en 
d^eic^ n)ar nber [nur flein. Überbied ^ot i)tc 2>cutfc^(^9iei(^dbanf 
feit |1876 nac() a^mitiijhatioer ^orbnunf) mctiuititan if^xt ^Xaler 
aufgebringt**). 

t Die S3anf t7on ^anPreic^ in 9toten ober in ^iibtt* 6te 
»ermcibet eö aber, in ®o(b |u jal^ten. 93efonberd n>iberfe^t fte^ftc^ 
®unf(^ auf ^cja^lung in ®i>(b/ fobalb fte m«r(^ mmt 
t^r M (Botb ciitf&^ven tmO. ®er % 9totm tm Sktroge von 
10000 Sronf» gut <Slnf6fttn0 A^meu^l^ credit ^afftr o(nc weitere^ 
6iK(fgel5 im ISdragc oott 10000 gronft* ffimn er otcr buri^s 
att$ ®olbgelt (ofreti tottt, (o mtif er eine ). S9« von 

iwd pro 9Me ocrsfilai €r credit alfo f&r btc IHoten im S^etrogc 
»Ott 10000 granft nur 9980 gronfe in Ooltfiftdät/ alfo mit einem 
Wbnofi oott 20 Sranf^**^« 2)iefer feUTome SBroucfi — fc^N 
fhrofeffbr itnapp — f(t^&^ aflerbingd ten Sarfc^ag ber SBanf^ terni 
einen folt^en 93erfufl wifl fdn jtaufmann erfeitet^ auf er wenn e^ 
burc^au^ nbttg ifL Der IBrauc^ ifl alt nnb wo(l (etod^rt & 
bat fi(^ ^iflorifc^ autf ben franjbfifc^en Skr^ltntffen entmiifett mh 
niemand m SranMc^ benfl boran, ibn au 4nbem. IDie tettung 
ber Stent von gronAreic^ ifl ficb n>obI bewnft/ bog in biefer <9e« 
pflogenbett bte @tdrff ber S3anP begr&nbrt ifl. 

6eitbem bie 85onf t>on ^anPreicb ba6 engüfc^e @r)|lem ber 
Di6f'onterbbb""9 bem gotle einer ®efabr für ben @o(tivu>rrat 
»ertaufc^t b«t mit bem @J)|lem ber ©olbprdmic ift ber Di&tont 
ber ^^rtuf von granfretc^ niebrig unb ftabil. 3n ber 9eit üon 1854 
bi6 1865 befolgte bie ©onf oon grnnfreicb tne cngltfcbf ^nnjip 
ber Di6fonterbbb«"Ö^tt/ ndmlid; ben Di^font muh bem roec^fetnben 
^eburfniO bed 'SHattM }u beflimmenf). ^ biefer 3eit ^at f\c 

S. 323. 

**) €teei8 S>^brt(^ Ano)^, a. o. O. & 330. 
•••) (Bforg ^ebri(^ Ana)))), a. a. D. 6. 317. 
t) Dr.SDiOtom ®<^ltiifl, 8aal|»otitif, 3aia 1900. 6. 182 unb 185. 
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1857 roar t^r DtöPont tnmittcn ber nUgcmcincn 936rfenfnf!6 lO**/, 
unb cbmfo in Den Sohren 1861 unb 1863 m\€bal)oU 7"/o. 6cit 
ungeftUbt bcm 3fl^rc 1865 bot bie SanF \jcn gt»i«frctrf> nuf^^^brt, 
nocb cn^Itfcbcm 3}?uj}cr txXufif^ bcn DieFont ju i^cri^nbern. 3)om 
31. SÄat 1867 bi« jum Sludbruc^ bcö .Rncgeö betrug ber l^iöfont 
ununterbrochen 2^2 b«r ©(^la^t »on OBbrt^^ fteltte fie 

bie Sinlbfung t^m Söonftioten gan^ ein unb nn^m fic erfl im 3nJ)ff 
1878 n>te^ auf. £)bg(eic|» bie freie @i(berpr^gung in granfreic^ 
tm So^rc 1876 dn^t^tüt tousbt, bettelten bte ftlbentcn S&nffranfs 
fUkcfe (S^arafter ott gcfelltt^ce ^fl^hmg^mittcL jDtcfe SUit« 
fai^e M ^bm&ttttg mit bcm grofen 0iI6ets uttb ^olboonrat ber 
Idonf Doti gratifretfft gaben tem ^itfotit fortan ben mebrtgcn 6tmib 
unb bte bcwnnbem^iocrte 6tabt(tt^t. 3n bcm Aommtffiontbcrtc^t 
bc€ fronibfifc^nt 6cnaM «om 22. Oftobct 1897 mirb bie S9ebeutung 
bc6 enormen 9RctalIbef}anbe< ber S9an( be groncc febr ^cn^ocgcbobcn. 
®Ict(hietttg mtrb m bem SDedc^t barouf ^in^twitfm, baf bat Skr» 
Congen tMtfy ®ofb jur tbitfu^r etne XHtPonter^bbung bct einer 
mit geringem 9)}etattbeilanbe notwenbig mocf)t^ ^^aber menn biefet 
bebcittcnb tfl unb wenn bte fdanf netfy baju, wie bte SBanf be 
Snmee^ mit ^(ber{Ki(fen anfhtt mit ®o(b bejahten fann^ bxw^t 
ber Ditffottt nic^t ver^nbert merben^. 3n bem Kommiffiontöcric^t 
mirb weiter ongefu^jrt, baf in 26^^ 3nf)ren t)on 1871 bie 1897 ber 
Dttfont in ^ori« 30ma(^ in ?onbon 215mnl ge<!5nbert wotbcn ifl*). 
Die Jöebeutunq bicjcr @oltpi\\intcnpt>litif njirb von allen f^Qcb= 
minnern, in i^ranPretct) wie im ^21uölanbc nnerfnnnt. ^ach tcr 
Slnficbt iHMi -^Hofcffor ©cbnnj ifi bic >^'*ramie in Siinbcvn mit gt'= 
fdttigtcr Öclbjirfulntion aKcrbingö au^erflonbc, bcn '^(bftu^ »on 
SWetallgclb uberl)aupt bcmmcn, fic wirft nur auf bo6 in ber SSanP 
befinblicbc @olb. 3n ö^'^n^rficb füll cö nact) ccf)anj nicljt fc^tuer fein, 
ber ^itfulotien 30 ^Hiiiioncn %vanH \u cnt^iebcn. bot ficb ircv^en 
ber »Prämie ein bcfonbercr Öcfci^dftesmctg nuögcbilbct, ber fiel) mit 
ber @ommlung i>oUn?id>tiger ober jiemlicb i^olhiMcfnij^cr %HH>lcoud 
befn^t. <Bo kaufen @elbn»ecbflcr bie fc^^mercn %ipolcone bei ben 
(Sifcnbal^ngefellfchaften/ ^otcU unb £abenbefi§(m^ Kellnern unb 

*) Gc^iling, 9ftnl^oarir. 6. 188, 189. 
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^offcnbetcn m\b v^crPnufcn fic on btc nm intcrnörionalen (Hftt= 
(^anbrl bctdtü^tcn Rinnen. (?iibc September biö 5Infanvi £ftobcr 
1891 irnrbc eine ^Prämie oon 6 bis 8 pro ^Jillc iH>n fccr 5^iinP 
i>on ^rnnfretcl> erhoben. 5ll(cm in 9lc»v *2}crF fanf batb btt 
^ec^fclPure auf ^ranfrcit^ un^ tcv ©elbcj^port Lüerte troQ ^<c 
^dmic fort*). 

2(uc(> njfnn tiefe ^tfac^en ric^iticj finD, Ponn nicfjt geleugnet 
mcrtcn^ bie @ol&prdmte ii\^brcnb bcr Ickten ^^i^tje^nte eine 
oirtj^c^ic^nctc 2BirPimc\ (\d)(iht \)at £)ic %'cbngPcit iinb *3tnbi(it(it 
M DiePontö bcr ^anP oott gronPrcic(> tt^ä^reti^ tiefer ^cix tfl fo 
aiiff<^tlt9^ ba§ fte auf feine onterc SBeife erfUrt werben Fann. 

@ol€^e 3ufamtnctt}te^ungen 9on <Bo(b au$ tcr ^irfulatton ßtit 
aftcr btn^mtcdg uitb (o(}fptc% groge SXengctt/ mte fte bei 
bem fnin|6flf(^ett ober betttfi^cn gefamten Goltoomit be« gansfti 
fanbe« eti^cMtc^ tn^ ®eiot((t faKett/ (affim ft((» ttmcr^Ib t»on nxtt^ 
SSof^en ober 9){ottaten etnev ahiten atncrtfamfc^en @oIbttot ni^t 
Alt« ber Jtrfttlattim getottmett. 

4e(#ev{(^ (a>te 9lffotm ufio. 93) urteilt &6ct bte ^rdmicttpoltttt 
9t0nhtkfy$ foffjeitbeniiafen: „Zk ^toteni^olttif fiotm )Di0Potit« 
cr(6|uttgetv meiere i^rett ®runb autffc^Ctcf Ii(^ in einem autUnbifc^en 
®e(b6ebarf ^aben, ftberfluffi^ miicl;en^ fofange ftc^ bte SbrnÜ barauf 
beffbrMenwtU^ t>er^inbent^ ba^ biefev ®e(bbebarf ou« t^ren ^nffat 
\(t)bpft, SBitt fie bcigegen eine ftbertro^ung i»on S9arge(b cui bem freien 
Umtaufe in< Slu^fanb wc^inbern, fo ijl eine ^Inroenbung ber DidPoni* 
politiP, troß ber ^r(^micnpoIittP, notrocnbtj^, benn einer folc(>en Übers 
trnj^uni^ Pnnn nur boburch entöiec^eui^cirirPt werben, bn^ burcf) eine 
«Steij^eruHi^ ber uilatiiii'cbcu 3'"^f^^<3C bie '-öcrujcnbung beö (^elbe^ 
im 3nlflnbe rentabler ^lemacf)! nMrb.'^ 

.0 e t f f e r i d> fann n\d)t u m h x n , h e ri^ e r j u J) c b c n , 
bn^ ber Wertet! ber r v\ nit c n p c 1 1 1 1 f für bie ^anf 
» 0 n § r a n F r e i cf) f c l b fr ein u n 5 tu e i f e 1 ^ a f t e r it> a v. 

3ur $r^6^)ung ber ©tobilitdt beö DiöPonW mag neben ber 
(Sotbprdmie fett bem 3abre 1867 au(^ bte fortgefe|t< (Sr^bbung ber 

*) 6d>anu ^otm ober ^tttttboxiX in ®flnl SCBirtcTf>u(^ brc ®oUi»iftr<baft 

IL, 3m« 1907, @. 55 J. 
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9)?ftnllrcfcruc beiQctriij^cn bnbcn*). Die ^rf)6f)unrt t>cr ÜKctoUrcfcm 
tfl cbcnfotvo^)! für bo0 iid}evc gunfttontercu £)C6 @olbprÄimenfi)|lem8 
<\ii für btc ^crmm^ening im ^erfc^r befindlichen ®i)(dc$ von 

(Je mog fd)lic|lich üou 3"tciciTc fctn, l)6rcn, wie ^^rofeiTor 
@ u fi a y c d> m 0 n e r über Die iöaxiÜ inm ,5ianFrn'ch unb ihre ©ol5= 
prÄmienpolitif urteilt: ^X)ic S5nnf von ör*»»t'f»:id) ift )}av\^ ein gro§5 
arttgee, mufler^jnft geleitete^ Snfiitut; aber l>a§ fie oi)m gr6§ere 
Dt<)fonter(>&(>ung auöfommt^ liegt einerfeitd in Der großen Stabilität 
ber 9}ol!6n}irtfc^aft unb bed J^andeto oon ^ranfrei^»/ an^cvfeitt 
in bcr Doppelnjcibrnng; fie fann jebem, ter t^r 
9ol^ obforbert, Silber ünbitttn unb tabuxd} leicht 
t^ren ©olbfc^al Ritten; tott wili, mu% ebctt 

tnfoige t)er D oppelio^^ruttg eine befoni^ete Sjrtra« 

9)t0 sunt ^ai)t 1876, m betn S^f^nAretc^ bk freie ^udpe^ng 
be< 0t(6ere tvafMUt, (omite matt ^ fraii|6ftf(^ (SA^rutig als 
2)i>4>)>eU9^ning be^ew^en» 6eit ber ®itd))enftott bee ^^^gungen 
9on fitberneti Sfinffratilenflftden muf bie fran|6ßf0e SBd^ng afo 
bfatfenbe (dotbivd^nittg be}et($tiet iveebeit. Xatf&(^It(^ beflonb fd^oit 
feit <Sitbe bcr fjktif|%er 2ki(fe ber 9)l&tt)um(auf tti gvotilfretc^ Aber« 
wiegetib au$ ®o(bm litiieit ***). 

3ii 2)etttf(h(atib M M ^ &9tJbumimf mtftnüitfy fpitec a(e 
In 8ranAtt(^ emgebiirgeet SBt6 sunt 3a^re 1871 ^errfc^te in 
iDcutfct^lanb ^iCbenoi^rung. 9Iuf @runb ber ®efe^e 9om 3a^e 
1871 unb 1873 ooU|og Deutfc^lanb feinen ftbergang jur ®ofb* 
to^l^rung. ^s^egünftigt mürbe bie <linfu()rung ber @olbtvd()rung bur0 
ble ^^'^tut'd frani6fif(hen itrtegtfentfe^dbigung in ^bf)< von 
5 SRittiarben granf^. 

ÖBd^renb ba6 Deutfc^c Üieic^ fiel) bat ®o!b für btc neue jffid^)* 
rung faufte/ oerfaufte et fein Silber. ^21uc(^ bie Xaler n^urbat fc^on 

*) Dr. Obguurib SXttym^ 2)<r IDÜfont o. a. O. iia ttmncrrmig. 
**) 0u1fau» 6(^0(1, <9ninbti| bet oSgaiwfaidt Delftoiitfi^afiMle^, 

Sripjid 1904, ©. 226. 

OB. 2o$, Slrnfel ®olb»&|»ninfl in ^IfUr« 8Dimr&tt(^ ber SolMwiRs 
^ma 1906, @. 1123. 
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tama(6 \)oU|>iinbig ^)crf0luuu^cn feitv »vetin gurf> fdi^mard nidft 
im 3o^rc 1879 beim onbinieniben <Smfm ^er ^iiberpreife t>i€ 
4^1ben>erfdufe eingcfleUt l)<Stte. blieb ein SBeftonb von ZaUm 
jurücf, bcr tm 3of)re 1894 auf 400 ÜRillionen 'Sftatf unt> (Jn^ 
1902 auf 263 SWillionen «Worf öefc()(X|t rourbe*). ®cit t>em 
1. C)ftober 1907 ^aben, &tc Xoler aufge^6rt^ gcfe^Uc^ ^^hing<« 
mittel 511 fein unb finb au6 ^cin SkrPe^r )ut&cfdesogen werben. 
60 ifl in I)eutf(^(anb fett bem I. jDftober 1907 bie ^infettbf . 
Sffid^nitig mit ®olb6a|i^ vorfc^ivuttbai utib btc rcitie (BolbtoA^ung 
«n Qtefle gctretcii. 

ffiir fabelt «oti beii 8lori&g€n Der l^mfhibcti ®olbipä^rung 
fdncn ®cbniu(^ gemad£»t unb auc^ fernen ®ebnni($ machen f6tnten^ 
ba uttfet ®onriit an 2o(em viel gering nnit. grauAretc^ benft 
nu^t baron^ unfetm Slorbttbe be^ ftbergange ber reinen ^Holbw^^rung 

burd; Söefeitigung ber filbemen gunffranfcnftucfe ju folgen, vielmehr 
erfreut fic^ granfreic^ ^oil unb gonj ber 95orteile, bie it»m b i c v e r * 
nunftigfie nüer 2B(Xbrungcn bietet. Die gcgens 
rodrttgc ßJelbPrifie je igt nufö neue, ba§ t>ic 
binfenbe ©dhrung uwt (^olbbafiö für bie ©egens 
wart bie i> c r u u 11 f 1 1 g e t ft. 

jDaö 2ßcfetttlicf>e bcv binfcntcn 2BiU>rung mit ©olDtmfid beftebt 
borin, ba§ im inlihibifd>cn 5i)?un^mcfcu nicM bk reine ÖJolbivdbning 
berr]d>t, im Sluelonbeoerfebr aber mit Öolb bejol>lt wirb unb bae 
gefamte @ctb bed Sanbce mit binfenber SBd^^rung im 9Be(tmfe|)r 
ale gleicf)n?crtig mit @olbgelb gefegt nn'rb. Die ^dnbet mit 
^tntenber @olbn)<if)rung f)ahtn alfo eine ^©olboalutn'^ fie werben 
tm 9Bc(t9erfebr tatfdd)lid[) wie Siinber ber reiften ®plbiQd(»rung be« 
^anJMt, obwobl ibr 9)lftit)wefen ni<|^t genou no($ ben ®runbfd|en 
ber reinen ®o(bn>d|»rund georbnet iß* 

€(arafterifHfc^ fftr bie Unber ber ^nfen^en SBA^g mit 
Oefbboft^ ifl miii^ SB. So|**) infonber^ bog nebenetnanber foioobl 
golbene Jturwitm&nien wie minbeftene eine Urt filbemer ibirant» 



SB. «cHM 9»lb»A^n9. €lfinf fDftttfrbii^ b«t iDollii»ittf<bafir 
e* 1122. 

«*) SD. S0|r «itifd ®»ltei)&|Ktms «• o. 1121. 
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tnunjcu umlaufen iinb btc unumfc^tdnftc ^nootprdgung nur 
für md)t and) für Silber crifHcrt. 

Sunflifrf) Fnnn bic 55crfofTuiui cirxct StinbcÄ mtt btnfcntcr 
3B(ibrutij:< nl6 fogcnonnte (^oI^lrä()^mi]| mit betlcf^ngcblicbcncm 
Äurontfitbcrurtüouf ober olö foy^cnnnntc X^eppcInj^fKung mit bc* 
fcittgtcr ^XV^l^ntM^bcrprdc^un^l [ich bnrficKcu. i)oö crffcrc tt»nr btö jum 
1. rFtebcr 1907 tcr gaÜ in DcutfcMnnb, bnö Icljtcrc ift Der gall 
in J^ranireid) unt> äklgien. I5ie ''^^cDcutimj; be^ Unterfcbiebcö Ue^t 
bio^ fciuin, fcal in iDeutfcbInnb ber Übcrgan^n jur reinen (Bolbre'i^brung 
oI)nc (Befe^cdÄnberunki burc^ ■!j?iinbeörötöbefrf>lu^ i^oll^ogcn werben 
fonntC/ n)(^^rcnb in §ranfreid) ber Übergang nur burcb @efc|c<s 
dtt^crung^ ju n>c((^cv ctnc Söfung ttv im 3a^ce 1865 bcfc^toffcnm 
loteinifc^en ^unjunton treten m&gtc^ ooffjogen wtthtn f6tmte. 

Üla(^>bem Dcutfc^lanb jut reinen ®c^^ll^U)rung Abergegangen 
ifl, ^errfd^t bie ^infenbe 2ß(Sf)runi^ mit ©clbbafiö nur ncth in 
Sranfretc^ unb ben übrigen bar^a^^Untot jilitbern ber (ateinifc^ 
9)?&n|unton fowte m ben 9lieterlonten unb ben 93ereintgten Staaten. 
.9bif^ Öfletreic^sUngom bereitet burc^ feine SOa&itareform ben Aber» 
gfing |u einer ^tnfenben SB^^rung mit ®olbbafi$ »or. 

^ie (mfenben S^^rungen (tnb nt<$t entflonben/ tnbem jemonb 
ba« obfolut SDefle erflnben müu, fonbem äU SSerlegenbettt^ 
f($bpfung. 3n granfreif^ ifl ber flbergang gur reinen ^olbio^^rung 
9or toie nac^ bem beutfffMfranjbftMen jbriege flet6 burc^ ben ptah 
ttf(f>en fdiid ber ;Direftoren ber f&onf wn Sronfreic^ i»ereite(t loorben^ 
bie in bem fRtd^t, mit @i(ber ja^ien^ unb in einem grogen 
€K(ben»orrot bie befle 6tu^c i^ ®oIbt>orrdt^ unb bie 6tdrfe t^re4 
3nflitute« erfannt litten, ^tüä ifl lie feftefie 8tiige der 9tJh* 
»ül^rung in Icv gonic» 9Mt VU oott Bfnutitrci^. 

9Bteber^o(t bot bie Sdanf iion 3r<tnftrei(^ ber S8anf von i^gUmb 
in fritifc^cn Reiten freunbfd^oftlic^ unb wo^In^oflenb mit i^rem @o(b$ 
tjorratc ouögcbolfm. ®Ä^rfnb ber SBaring Änfi* im 3abre 1890 
^ot bic 93anF t»on ^ranfretcl) ebne jebe ©cbauerigfcit ber 23anf oon 
ßniilanb IS ä)iiUioncn granfcn @olb gctiebcn*). 



19<H, 6. 226. 
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Unb ebenso {)at im 9^oi^cmbcr 1907 bic ^nnf t>on ,5rn«frcid> 
l><r SöonF innt (Jn^lanb erneut mit i\)xcm @o(biu>rrot nuß^cbclfcn. 

3)1 c6 ntdf)t ouffaüeub, bn§ bte S^iinP v'>ou J5rnnFretcf) einen fo 
ungcbcuren ©ctbi^ormt beftßt, n:»t^firenb in ^ronFreid) unb in bcn 
frimti6fi|'c(Kn Itolonicu nid)t eitte OJelbiirube mm ^cbeutunpi 'oox- 
f>onbcn ifi? ircttbc^crrjc^enbe (^ni\lanb bcfiiit cbcnfen>o^I bte 
fübafrifanifc^en ote btf oufholifcben ©olbfclbcr. gofl ntleö (^olb 
ber 2Bctt tritt über Sott^on in bctt SJcrFebr, unb boc^ (cibet bic 
^nf üon (Jn^tanb nn einem cf)ronif(f»en ©olbmangel. Die 35anf 
»on (Jnglanb verfügt über fein anberee ?0?ittet^ bö6 @oIb feflju* 
^«lUm, qU ü\ic\n bie £)tdfonterb6^un^. Iroi^ i^rer^ i^dntel 
trr gattjen SS$c(t fl6renben ^duftgm Di^Fonter^&^uttgm nuf 6, 
4iuf 7 unt im 3a^re 1873 fogor auf 9^/^ fann fie bad ®oIb in 
Mwtcrigtti fetten nic^t am Sibflug ^itibctn. iDad ®o(t (at immer 
bie 9lctduiig, ben ISdnbcnt bor retneit ®o(bio^^tmig .)u etUfc$(fi|>fcn^ 
um |t(f» tit ber S5anP !)im 8ratibei(^ an)ttf<immc(tt. ^l$cr 
fielet M ®olb an* 9linr auf ®rmib x^vH ffU^^tt^, mit ^übn 
|u |a^len> uttb auf ®runb i^retf grofett (^lOeroorraM famt bie 
fßattf »Ott gratitreif^ fo rtefeti^fte @o(b6eilinbe anfammettt unb 
fcfl^lten. 3ft ed ntc^t merfwftrbt^ bag gerabe bie SDanf t>on 
Scttnfreid^ einen fo ungel^euren ®o(boorrat obgleich fte bei ber 
SDeja^Uing ber franjöfifc^en ^iegdfontribution in ^6^e t^on S 
StiUiarben gronf in bemunbem^werter ®etfe ben frans6fi[c^(n 6taat 
uttterftuit ^at? 9Bemt auc^ bte fran56rt[che ^tegdfontributton in 
ber i^auptfad^e tn SBcc^feln unb onberen ^^npieren gejaMt n>orben 
tfl, fo foUte mon bocf> bcnfen, bn§ eö ber 3fntT<^tnotenbanF cince 
fo \d)mv ^eimgefuchtcn ^taoteö unm6glic^ fein foUte, fic^ jum 
Är6§ten ©olbrefervoir ber ^iBelt ju mnrben. @(eicbn>ot)I jlieg ber 
©olbbef^anb bcv iönnf vhmi granFrcid> m Ccr ^cit von 1881 — 1895 
ton S56 ^iiÜoncn nuf 2149 SJiiUionen grmiFß, olfo um 1593 
SOJiUienen*). ^er 35nnF i>on (Jnglnnb unb ber Deutfd>en SKcid^öbnnF 
burfte bic 21nfammlun^i ciuco fold>cn Öolbv^orrateö uidjt leicht fnlUn. 

^cv niebrige unb gletdnnÄ^ijK JJiöFont ber ^onP v>cn ^xanh 
xtuify beruht ju einem wefenttidjen Xeit ouf i^rcm \)ol)m @otbs 

*) Dr. Olrginalb SDIapnc, Dft IM^font, in ©ommlungm naHonäI6fonomtf(^fT 
unb f!aHflifd>cr 'Hbbanblun.qcn, f^raulgeaftoi «en (Senrab, 3ena 1799, 6. «l. 
St aßarttn, SUUoed 9c(b. 3 
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v^onrat. @elbfl mftm fie nic^t im ^8cfi|c bcr Inufenben @i)tb= 
wÄfjruuj^ unfc bt'ö Öül&prdinicnfnflcm^ tpArc, F6untc fic «uf Önmb 
i()rc6 gro|en ©olDüorrateö bcn (Jrcigiiiffcn auf btm 2BcUmnrft mit 
me^r SRu^je cntgegenfe^im, nlo bi'c ^aiif yen Snglanb unb bic 
©cutfc^c iHdd)6bonf, bic nur über fo Heine ©olbbcftdnbc »crfugcn. 
^te ^IcrtJofiMt bcr SJauf i^on ^nglanb, bi'e feit 3<5brjcl)ntcn bie 
äBelt beunru()igt, fu§t in crftcr Sinie «uf ber nie cubent^cii iUi^^, 
bü% if)t ein Zcii bee befd^eibencn ©olbvorrotee entriffcn lüirb. Die 
Srctgniffc i>oni üknH'iubcr 1907, ivo bie 95anf von Snglanb bur(^ 
bie nmcrifanifcben @clbanfprudi>e i^rcn DieFont auf 7 "/^ er^jbben 
nuif^tc, haben in bcr @efc^ict>te ber testen 3abrjebute jablreic^>e 
23orgdnrte. 5116 I^eutfcfjtonb im 3ahre 1871 ben Übergang jur 
@olbn>äbrung vorbereitete, geriet bic altcrefdnim che 45anf ven (?ng5 
tanb ganj aue ber gaffung. @obalb bic beutfc^jc Olcicl^ercgierung 
bic \f)t oott Sranfrctc^ gcsab^cn äßed^fcl unb fonfligcn Rapiere in 
Vonbon gegen @oIb ju realificrcit begann, cxf)bi)U bie Sanf von 
(Jtiglanb in panifartiger 3Bcifc fortgcfegt i^rcn DiöPont. Der ÜÄatEu 
t>i«lfont in lV>nbon folgte if}v nid^t nur, fonbcrn ubcrfcl[>ritt bafb bte 
offijicUc ^^anfrate. 6o luurbe bcr ?pnÖoncr ÜÄarFtbiöfont von 2 "/^ 
im i^crbf! 1871 bie auf 8»/« im 9)ot>ember 1872 fafl au^fc^ltcglic^ 
btirc^ tie ®oCbbef(^affungen bcr bcutfc^cn 9ici(|^6rcgtentng ^ttxithtn, 
Utib hotff ging Me beittfc^e 8t(i<^<r<gicvung fo vorfu^ttg unb f(^onait) 
vor tiU nur trgcnb mbglt«^. ^ dngelMbe 2>arflc0ung biefer 
fDorg^c in Jlftiffw^ Sieform bt$ bcutfc^cn ®efbmcfcn0 mä^ bcr 
@r&ttbung M ffUk^, S9b. 2^5^265 }etgt am beficn bic 

gonie J^iCflofigfctt bcr fdonS von (Snglanb gcgcn&bcr allen aue« 
(tobif<$cn ®olbanff>rftcbcn. 

9(6 im September 1873 neue (Solbbcjugc fftr £>etttf((lattb 
flottfanben unb gUic^jcitig ®o(boerfenbungen na(^ 9lem fic^ 
nbtig machten, f^tcg ber Sonboner StonIbiePont in 23 Xagcn oon 
3*/o <>uf 7^0 in ber ^n^citett ]0(toberb(&lfte. 91« bie €lolboer« 
fenbungcn nac^ 9merifa onbauerten, cxl)b\)te bie Sknl von Snglanb, 
meiere ibrc dicfcrven immer fc^drfer bebro^t fab^ in ber erflen ^o* 
»emberwoc^jc 1873 ibren Diefont bit auf 9®/„. 

I5ie @olbobf(ufTc nacb Stmcrtfa fbnncn fcbr leidet auc^j in ben 
ndc^jlcn ä)^onateu ober ^A^rcn ben DieFont bcr ^anf von ^ngtaiib 
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Auf 9 unb me^r treiben. @ci6fl mm bn iDtdfont ter SBattf 
»Ott ^Umb/ btt am 2. Januar 1908 wn 7 auf ^Vo «migigt 
wwit>€, in tm n^f^flen 9Bo((m ohit SDtonatfit auf 3^/^ j^enmlccs 
0c^m foflte^ ifl in bcr gegmw^rttgctt CKtuotton dn ft^ncflctf i^auff 
f^iegnt auf 97o tt<)<( ^ ^flonft^cn ^fa^ng tur((au4 nii^t 
au0()cM(offen. 

9ia(( tcm grogeu Itvac^ im fD?ai 1873 in 9Bim unb SdetUn, 
infotibcr^ctt o6cr infolge beutfi^er ®o(banf^uff ouf Stauung ber 
ai€i(^etc0tcrung ^tte ber 2)i$font bcr SOanf wn (Sitglanb fltf^ im 
3unt 1875 auf 7% d^^obrn^ mt tom, noi^bem bte Utk^is 
regtenmg im 3u(i %it€ 9oIbetnMufe auf einige SRonate eiRgeflettt 
batte/ auf 3 gefunPen unb fHrg oim ba an in ber befc^riebenen 
iSeife auf 90/0 Anfang ^ooember 1875. 

®atnm I9irb bie 9kmf oon ^nglanb fe nerobe, fi^ oft ihr 
gr6§ere ^Wengen von ®o(b entzogen werben? JDie SJerfoffung t>er 
33öiif »on Snglont beru^)t nuf ber ^))celf(f)en ^^aufaftc iH>m 3abw 
1 844, lüclcfte tie ?0?eniic bcr unoicbccf tcjt Oloten fefl firiert (fogenntintc 
tivchc ÄontingcntuiuiuV). X'nd SBefen bcr bircftcn .Hentingentierunp 
beftef)t bartn, baf^ nmu bic ^ummc bcr mdu bar ^^cbccftcu Olotcn, 
bie ou^gef^eben roerbctt burfett, fcftfrcUt unb bcfrinimt, bng alle 
Jücitcrcn O^ctcn bar gebecft fetn muffen. iDie englifdjc iöanfaPtc 
beru()t auf einer beilimmtc« Oelbs unb ,fbrebittbccrte, ber .Rurrenji); 
t^eorie. @ie afjeptiert bie JRicarbofcftc (^clblchrc, iiHntocb ber ©elb? 
luert audfd)Iie§ti(f) von ber ©clbmcngc abh^^n^c, unb iiciU bie ^anfs 
notenmebrung ober ^anfnotennunberunj-i mit einer 3}?cbrun^n ober 
?Jiinberung ber SÄünjen hinfic^tlic() ber Öintrirfunii auf bic >})reifc 
unb ^pcfiilntion auf eine v5tufe. X'abcr um'I! ftc bnfur ferc^cn, ba§ 
bie ?Oknge iH>n *l?«inFnotcn unb (fbclmctaUgclb, wüdK eine ctnhcit: 
lidu' ?!KafFe bilbcn, ficb genau \o regeln, wie wenn ee nur iöargelb 
gdbe. 9Kan mu§ itacb biefer Xbeorie bie fdanf jnoingen, S3anFnoten 
)U(tic(^u)te^eit/ n>enn ibr 93argelb entjo^en wirb, bagegen Quoten au^ 
lugebni, wenn ibr 9}?etaUgeIb ^ifhrbmt. 

Die S5anf oon (Jnglanb barf 18,45 ältiUtonen ^funb, alfo 
370 0)li(lionen Wlavt nicftt bargebecfte 9loten anheben. 3ebe meiteve 
9lote nui§ bar gebecft fein« 

Die ^fc^uungeu/ auf benen bie eng(if<$e SSanfafle beru^t^ 

3* 
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finb irrig utib btc (Sffa|initifl«t^ bU man mit tcm ®ef(| gemoclt 
)mii Xfit migfinflige*). ^ 
Jtdn e^miidtittgct $ii»df(lt — tote 6(6ul^e«®^9cmi| in 
i^Mtifc^ Sm^eriolt^mue unb Mt^cr SfrdM^cC^ 6. 350 mk 
Bittet hmtth — tatm, b<if ttU ^Mlf^ !Ban!afte Abcr^ob i|(^ 
nac^btm i^tc t^eiNreiif«^ (Shmbia^t, btr ^nrcnspt^eom^ auf bad 
gr&nb(tc^(ie iDtterlcgt mocben ifl. 9u(( btc 9ra]rt$ ^at nac^ bm 
ttvtftC M ^ofcffofd (9. Gc^nu) gegen M (Sefc| unb feine Xl^orie 
emfc^teben« )Dte S9ef(^rinhing ber mc^t hat gebe(ften 9ti>tcn auf 
370 SlNfiionen ÜRatf bewirft bte ^(iufigc unb ItSfitge Anbetung beit 
$8anfbt6Pontö/ Uf^t bie ^(inf tn ^ciUn nhitrr jtnfm la^m unb 
t>inbert fic «Ifo in einer tf)rer luic^tigficn r^olfeirinfcbaftlic^cn Siufs 
giben. SKaii Oat fict) bis jcijt tafcurd; gcf;)oltcii/ Cii^ (»te Slegierimg 
in Ärifen ~ fo 1847, 1857 unb 1866 — eigenmddjtig bic iPaufnfte 
fuöpenbi'erte, um bcr ij^nnf eine 3.^iti>rau^c\n''C ungcbccf len OU>ten 
ju ermöglichen. j?inicr(,)cr l)at in bicfcn Qaikn bic äiegterung 3tt* 
bcmnitdt üom ^))orlament uerlnngt. 

3n ben Beiten ber ^rifie, wo bie S3anf ven (Jui^lanb burc^ 
ftiirfere Oiotcnnuegabe bem Ärcbitbeburfniö entge^v'"fi>»^inen follte, 
mu§ fie entJücber il^re red)tlicbc ©runbUige burd? ^ißefeitigung ber 
^anPnFte i'crliitTcn ober b^Muc^^^b fi(^ an bte golbfhogenbe S9anf 
»on gcanfrcicf) lucnben. 

0]ur ber Unfunbige fann meinen, ba§ un6 X'cutfdicn biefe 
6orge ßttglonbe (|tei(t)giilrig fein foU. ?onbon ift bae jperj beö 
tnternattonaien G^elbmarEled unb ber äBettiuirtfc^ft. ^Btr Deutfd^en 
baben in unfcitr SB^^rung unb in unferm Olotenbanfn^efeu in ber 
.^auptfac^e und an bne ^^Dorbtlb (^nglanbö gehalten unb finb bas 
bur«!^ in befonbers jlnrfe ^bb<^ngig(eit oon bcm ^o^ibefinben biefe« 
J^crien« ber SBeUmirtfc^aft gefommen. 

SBarum ^aben n^tr und im 3a^re 1871 bem ®o(be jui^cirnnbt 
unb M CÜlber oerlaffen? 3n bem ^nfen ber Eonboner ^Hbm 
ptdU, bie erfi um bat 3a^ 1873 mt ^B^€n fam<n> tann ber 
<%untr ttif^t (iegen. 9u« welchen ^r&nben (abcn ^^oetbeer unb 
9amberger ftc^ bomal« fo f&r bie ®o(bn>d^rung in« 3eug geworfent 

wirtfc^aft, 3ma 1907, <S. 572. 
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9Hit Stecht erIPmnt ^ProfcfTor jtmq»p wx, t>a^ tin gcfuntcr flaaM» 
m&tiiiifc^er Snflmft ^tefe fRdtmcr auf rid^ttgeti 9Beg gef&^rt ^at 

(9v&tibc abcT/ ioc0^aI6 M ^iMitam ifyntn foIgtC/ loacen hmtfy* 
m$ idä^t tmmcr bte rt^tigm Oirftnbc. 

Der toa^tf (9ruitb het ^mf&^rung (cv ^olbtoi^rung m JDeutfc^« 
lanfe», btc feit bcm Sollte 1870 üttf Kuge gefaft mx, Ufkonb hatm, 
bof €iiglanb bte ®otoiDd^ntng befag. )Doirt^m ^(t(ft(n Ornate otfe 
^bcraCm unb oufcrUm tto($ alle J^mhirger« )Da €ngUiiib bm 
SBetaofft bel^mfc^tC/ fo fc^tof ftc^ 2)initfc^lanb bamtt sugtetc^ bem 
Mbwffeti bc6 Sßeitmardc^ an. 

3m Saufe b<r Stcform ^at bann SSambergcc bcfonbcrtf auf Den 
8«rtd( ^ingctDtcfeu^ ben C9 f&t untf ^abe^ Oa§ nun Gc^toanf^ngnt 
bH Sßec^fetfurfeö/ au6 ^&nben ber faflenbm @t(berpretf( s^ifc^en 
^glanb unb Dcutfc^Ianb nitfyt n\cf)v befürchten feien. Da 
jlcrigc SSkd5»fe(furfc aflgemetn cnvünfc^jt fint>, war bie SKcforin 
IjanfcelepoUtifc^) eine [ehr glucf liebe*). 

ipike fuv tic ganjc ^iBch, bcfoiitscrö aber für X)cutfcl)lrtnb 
»on ungc^jeurcm »Berte, wenn (JuiTilanb fem verrtttetetJ ^^etenbnnfi 
unb aBd^rungöreejcu aufgebet! unt^ auf (^ruublage bee franjbfifd^cn 
©ttflcmö jur ()infenben iBdfjrung mit ©olbbafiö unb jur Oolbs 
prdmimpolitif übergeben rourbe. 'Bon ber a(tebru?urbii^eu 5)erfaffung 
ber 25<mf »on Snglanb trennt fici; ober ber Sni^lduöer ebenfo un= 
gern n?ie \)on ber ^Perucfe bee ©pred)erö im jpaufc ber ©emcinen. 
2^n ^nglanb aber burfte bte ^))erü(fe Caum tfytt ))erfc(^n>tnb(n aU 
m (Sbina b€r ^o^f, 

*) gricbri^ Jbiapp, etoM^ Zl^uint bc« <9dbci| Seip|iA 1905, @. 9f 1, 
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3n ^er fron)6ftf(^ett ®i^tuti0 unb in betn frans 
l&rtf<^en S^andocfen ^abenwivba« J>€t( mittel gegen 
ba< 9(bflte§en te^iSoUe^ unb gegen bie tKac^tetfe 
eine« ^o|en unb unregelm Agtgen 2)t4font6 ge« 
f nnben. Züi Jtel ber fftr 2)etttf0Ianb nbttgen Sieform tfl bitftge« 
C^etb. 9Bir wfinfc^en^ ba§ ber ^nbuf^ne^ bcm J^anbel^ ber $B6rfe/ 
bem Skrfe^r, ber Sanbntttfc^aft 2)eutfc^(anb« M ®e(b ni(bt in 
ildrferem SRo^e burc^ einen ![)o^en Diftfont Mrfenert toirb ben 
ftanj^ftfc^en dleibnc^mem. ffitr roünfc^cn bicfelbe ©(ctd^md^igfett 
eine« mebrigcn Sidfon« wie in gronfrcicJ). ©ofcrit ftcft biffrt 
^ict nicht v^ütlftl^tlbl'c^ crrei6en Idi^t, fe it)6nfcf>cn wix bod), mott 
in X)cut[dUoub tiefem 3telf m&(^({cf>fi nohe fcmme. 

fran$öfif(^c 3Qftcm Der ^crbiUigung M ^dbei^ be« 
fte^t aud bem Sufornmenwirlcu einer 9lei$e oon SRognal^men. 

bie toidgtigften ^Beftanbtetle biefeS (S^ftemS ^aben mhr bie 
^inlenbe SDa^ntng mit ©olbbofiS unb bie (^olbprämienpolitil 
erlannt. ^ie htn^<!^e 9itfoxm mug alfo foniol^l auf bem 
biet ber SBä^rung auf bem Gebiete be^ ^lotenbantmefend 
liegen. 3c »ncbr wir und tn ben ^nuptjuc^cn bcni frnn56fifc^en 
<St)ficm nnni^hcrn, mn fo fieberet i»erb«t luir bc6 (Trfpli^co fein, 
ffienn nuni in einer fo tricbtik^» S^ngc eine JKefonn unternimmt, 
fo foU mon ftc rabifal burcf»fubren. $ö ivdre nu^crorbentlich i^crj" 
Pebrt, ntcnit wir »r»ie btc 3lmerifoner ober (Jngldnbei* au6 2lnb«ingltd^s 
feit an ^ifiotiiify cntjianbene 9Xtf fidnbe auf bolbem SBege t>or einer 
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gr6ntlt(^en Sief orm m trgenbeincm fünfte jurörffc^euen. Doe ^cifptcl 
9(inerifa6 unb (^n^^Ianb^ (e^rt^ n>te bte \>er^(Ünqntdt>oUen Sollen tmi$ 
mangel^nftcn S3anFnotenit>efcnd fid^ immet roi'ctcr aiife Olcuc efcmfniat 
fällbar machen. 3(u(^ ba^ fraii)6fifcl()c <Snjleni ifl ber Ü3erooUfotnim 
tittiid f^^tg. SBtr iverben gut tun, tte ©cUgett^eit bcr 9Uform {u 
(niu|eni^ um unfcre ^oltwd^ntng uttb unfer S3anhpefctt jum t>oQ« 
fommetiflm btt iBktt nuK^m« Zai fr«ini6|if((< ^pfUm lO&rbe 
befonber« fm Statut fi(( ale }io(6 i>o(If ommner cnDcifeiv tvenn bte IDattf 
von %tavituki titelt ctne ^Hoatbattf/ fotibcm eine @taattbanf ivAre. 

itetn Sottb tcr 8Bdt M <ine griinblic^e SRefovm auf bctn 
<8eHrte btt SM^nmg unb b<« SBanlnotmmefm^ fo notwfnbtg oH 
M Dcutfi^f 9ld((. ;Da« fran)6ftMc ^fhm bcr S^ctbifligung be6 
<9e(b€4 un« mte auf bcn ^b jugefc^mttot. iDt< Sranjofm 
(bunten bicftd ^ipffcm weit entbehren oto wir. fBet bor gc» 
ringen ^una^me bcr fdcoMferuug/ ber Stobufhte^ bcö ipanbetd unb 
9kttt^t$ in Sranfretd[) Ebnnti man bort )ur 9lot mit bem mnngeU 
()aften beutft^ @p(lem autfornmen. ®n f)oI)er unb unrege(md|iget 
XK^font md) beutfc^er 9kt iv&rbe ben ^ranjofen viel feilster er» 
tr^gtic^ fetn nlö tm ^cutfcf)fn. ®ctin irgenbeine 9löHott ber ®e(t 
em 3nterefTe ou einem niedrigen iiuD fiiibilen DiöFont biit, fo ifl eö 
bic beutfc()C, Du' flarfe 3unnhme fccr ®cü&lPerung, ber fjnbufhte, 
brt ^flnbeW unb 93erfcf)r6 in ZcütiibUmh erforbert einen gleid;* 
nid^igen unb niebrii^en £)iö!ont unC» niu^ yor beu^oJg^n ber Störungen 
nuf bem aud((^nb{fd)cn Oelbmnrfte gcfcfn'ißt werben. 3n immer fleigens 
bem 9}?n^c teibcn rviv feit 3i^f)rje(;nten unter ber ^pefutationötüut unb 
bem iH'rnlteten nuiud)crterltc6en 99onfnotenf»)ftem ^ilmerifne foiuie unter 
ber dlucf fianbigfeit ber ^^anf oon ^nginnb. 2Baö f6nnen bic beutfc^)en 
gabrtfantcn, 9(rbeiter unb Vnnbnn'rte bafur, bn^ bie ^Jlmertfoner in 
jebcc "Periobe bee ivirtfd>iiftlu1)eu 5Muffcf)itJungö eine Überfopttaltfntton 
unb ÖberfpePuIottou betreiben unb (ich nid^t cntfd^tie^en f5nncn, an 
6teQe von nabeju 6000 ^ur Oloteuinu^gabe bered;tigtec 9latü>nali>an(en 
eine einzige mobeme ^^ntratnotenbanf ju fe^en? 

t>U J^anbetdbegtebungen jn?tf(^en iUmerifa unb ^ropa rcerben 
immer engere. jDer (S^tnfUi| Slmerifaö auf bic englifc^e unb bentfc^c 
SJolf6n)irtfc^oft roirb immer grbger. Die plbgUc^en ©olbentnabmen 
ftmertta« werben immer grogartiger. SBenn bie ^gUnber fic^ ntc^t 



|U dmr SRefcrm bcr '^arxf oon (SngUittt enlfc^lic^cn (6im<lt/ rocrbm 
fit iMtid}t in ^wfunft U^^ unon^enc^me Übcrrnfc^un^cti erleben 
f6nticn. ^cr Heine ©olbycrvnt tcr ^öanf t>on Snglnnb tjon runb 
einer ^olbcn SWiUinrbe 9Änrf t(i ttc (tti^tge Üleferoe biefe^ rficf^frcn 
Sanbetf tcr rrtiun <9o(tiv<^btung. ^te cngltfc^en ^Depofitcnbanfen 
mit %«i itiidt^eumi fIcM fettigen 9kr6ititlu(f<ttcn ^Ucn über» 
^oupt fdite aiefewc an ®olb/ felbfl faum teti tiotivai^idflm itafFcn* 
fteilottl). 6t( bepotiimii i^fc jtaffen6ef}dnbe utib VUftmn bti tet 
fbant wn iSngtanb. ;Dtc gvof e SRafle bcr ^((utignt t)o0)iebt fi<^ 
burc^ Q>f^c(f ttttb (Skwcin^ wobei bie Gaibt unter bett (Sfcaritigboufc* 
tetitiebmcm burc^ Umfd^retbutig in ben $9i^em bcr 9^anf 9on 
(Snglattb beglic^ett werben. iDiefee ganje Gi^flem — fo fftb^rt 
^vofeffor von ^ui^tfiBiiwm^ in feinem S3uc(e jySMtifcber 
3mpertafi<mtt« unb engtiftber S^ei^anbef^ ®. 35^1 (»treffenb mi — 
bat jur !Borattefe|ung ben <91<iuben <m bie abfobtte „^i(f)af)tit be« 
^tmm^''. 9)}<m geb^ in btefem Vertrauen fogar fo weit^ bag mmi 
tn ben SSanfbtianjen bie IDep ofiten bei ber fBanf von Sngtonb mit 
bem in ben ^eboftern beflnblicben „tili money** ,,^Arbe|lanb^ 
(easb) gufftmmennjirft. JDie Depofiten bei ter ^«nf von (Snglanb 
fiub bcnuuicf) Oicfcruc tcr ^onfcn, foUten alfo nicbt v^tcicbjcitig oW 
Sleferoe ber ^onf t>on (Jnglanb bebo«bett »vcrtcn. £5a fic tatfdd?lid^ 
bie offijiclle JReferue ber 23anf »on Snglonb foc^cir ^itlfad) übers 
fleigen, fo ijt bie n>irPltcf>e Sieferve tcc il^auf reit ^nglnnb (bank 
reservc — hankers deposit«) gleich 91uU. ?Wit anbcren iiBertfn: 
3 i e f) e n bie a n f e n in f »im e r i g e n Seiten einmal 
ihre Depofiten jurücf, fo ifl bie 3<^Muni^6f(Shig = 
feit ber 2?onf von Snglanb eif4^6pft. 2Benn nun auc^ 
im ^nUe ber Ärifid bie S5anPen $un<lld[)jl bie OUigung b<>t>f"/ ^^^^^ 
Depofiten \u vermehren, fo \\cc(t boch, wie © d^ulje^^iverni^ 
3utreffcn^ bctent, eine Surürfjtcbung ber X>epefitcn im gnlle einer 
u[ü}t oupcv bcm 5^crctd^c jcber SWbglic^Feit. A)(v glücf (ich 
befcf)ivüi'enen JÖaringfrifio im ^i^bre 1890 fam bie ^eiterfeit bee 
politifdjen jporijonteö |ugute. Unter bem 3"fo'nmentrefpen weiter 
ungunfligerer ^reigniffe, inUbefonbere vom ©ebietc bcr auswärtigen 
^o(itif ^er/ f)(ütten bie X)inge ftcb anberS entn?icfe(n Finnen. 
brancbte nur attgemeineS SOKßtrauen gegen bte £onboner St^cptfirmen 
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aufjufd[)tc§cu unb tai 2luö(anb etwa SOltciu mncbcn, feine Jor^erung 
gegen ^iefelben in @ol^ cmjufaffieren. 3n foId()fn giUcn fann bte 
^dant tjon (^nglanb nur burcf) t>i€ 6u6pent)ierung tec ^eeldnfte unb 
bie ^retgebung ber unbcfc^^tihiPtcn 9lotennu0gabe gerettet werben. 
Sßeim aber bie 9^oten bor ^anf t^cn (^nalanb niä}t mef)r m @olb 
cinget&fT ircrbm, fo brauc^jt fie ber englvhiber aud) m'c^t ole gefe|« 
Itc^e« $af)iun^imittti px nehmen. Zit etigttfc^c ©albivd^rung ftt^t 
auf ftfyc Stfytoütb^n Rufern 

3ii SBirKtc^fcit ifl arfa^ruitg^gemdg bt< oov&^crgebcnbe CSpretigung 
dncr SBA^nittg dut^ud titc^ cm fo gvof e< ttngl&tf att matt g<» 
ivi^'c^ gktabt f9et feinem utige^euvett Stetc^tum ifl e< fftt €ttg« 
totb iek^t, in eittigeit SKonatett bte gefprengte <9dbi94^tnittg ti^iebcr 
(ctgttflcden* Ztt 3ti>attg«!it¥4 ber fran^bflfc^en S^ottfnotcit oom 
^gufl 1870 bt6 )ttm 3a^tc 1878 M Httfe^eii grattM^« unb 
ber S9attf von ^ntmtlfy nirgenbrno crfc^&itert 

8Btr S)eutf(^ett laben aber fdne iDeranlaffung^ un6 bem SltßPo 
att6}ufe^ni/ mltfyt^ au« einer gefd^rbeten ^Ktuation ber IBonf eon 
Snglanb fjtr un< entfielen muf. C^obalb M <So(b tn f!arfem 
!Rafe au« ber S^anf t»on €ng(anb abfliegt ober fonfl i(;rc Sngc ge« 
fd^rbet tfl^ n>trb ber englifd^e ®efbmarft auf un« jurucfgreifcn. 
93fi bem ungeheuren Änpi'tnlreic^tum ^ngtonbö gibt e^ m'eU SBege, 
ben fleinen @Dlb\.>orrat ber beutfc^en SRcid^ebanP ju entreißen. 
@egennj(5rtig i}l ccl;icffal bei bcutfd;en ©otbiüdbrung untrennbor 
mit bem ber cnglifc^en @oIbn><Xbf»"il oerbunben. ^^et ber über; 
legencn ©teUung Snglonbö finb wir nber jundc^ft uiunev bic haupu 
fdcf)(ic^en Seibtrngenben. Unferc 'Übl;dngigPeit unb ^ilflofigfcit ifl 
ber jpouptgcunb, bn^ ber Didfont ber beutfc^en jKeid;6bauf regeU 
md|ig bJ>^)cr jlebt alö ber £»iefont ber ^anf oon (^glanb unb ben 
meiflen feiner iöerdnberungen fofort folgen mu§. 

©oboib I)cutfd?lnnb burcb Sinna^mc beö fronj^fif^jen ^t}^m\t 
bcv 53erb{lltgung bee @elbc6 ftcf» üon (Jnglanb unabfjdngtg mac^jt, 
werben bic @ng(dnber ge'jwunacn, bie 23onP i>on Sngtöub ^l 
reformieren. SJiö^er f)Qt Üonbon im goUe einee ungcw5hnli(i)cn 
9olbbebarf« fiet^ gundc^fl S3erlin angezapft. Gobalb unfer (Boib» 
oorrat tn ber J^ouptCaffe ber 9leid[>oban! fon^entnert unb burc| 
ba« fmn|bfif(|e €^9{lem unangreifbar gemacht ift, locrben bie dng* 
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©^ftcme auf eine fiebere ^run^Ioge ju flcUcn. 

SRaii f<mn bor&bcr jtvetfel^ft fein^ ob ed f6r ^cutfc^lanb an* 
genehm tvhvc, wenn iSitgtanb ben %t(if)ant>d aufgibt unt )um 
6c$u|)oa 6becgc^t a)te teutfc^ S)o(^winf<^aft befindet fk^ bei 
tcm f($tt^6(Imrtf(^(n Gaffern ber «l^anbetopolitif ebenfo Au^<|d(^nct 
wie tie amenfmtifc^c itnb f^t fem SntcrefTe bafon, bfe ISngUnter ju 
einem anbent Si^ilem )u befebren. 9Mbtti fktfyt mit ber frei» 
)&gigfetf be< (Bo(be6* fIBtr b^ben fein Snterefie banin^ bag Cnglonb 
bei ber ^eis&gtgNtt bee ®o(be< bebovrt. ^er geringe Oolbvorrat 
bev ShmP 9on tnglanb t(l f&v un« in ben ^tiun bet Sllerlegenbeit 
bocb nicl;t enretibbar. 3fbe (Srbbbung be^ engüfcben ^itfontt ifl 
ober f&r une fcf)r fubibar. Der Sonboner (Seibmarft <M M ^er$ 
ber ffidiwirtfc^aft nut§ gcfd^ont werben, ün bem ffio()lbefinben 
ber S3anf oon (^nglnnt« ifi jintcrcITe aflet 9l<itionett folfboriffb* 
^ir werben und alfo freuen, wennbieSDonf )>on 
(5 « 0 1 a n b c b c n f e wie wir ^ n ö f r o n j 6 f i f e @ t) c m 
t€x 9 c f f fi t j) t c u @ 0 ( t it> iU> r u n g u u t C c ö c r b i 1 1 i g t c n 
@ e ( b c 0 n u n i nt ni t u n b f i c() e i « e n n u ä r c i c^) c n b c u 
©orrnt üüu ®olb u)ic@i(bcr nnfcbnfft. 

^er fhfinnitgc itnlienifd^c ÜÄinificr Vujatti bnt in ber „Oleuen 
örcicn »^^rcffe" ntict> ben internottonnicn .^iefontcrbbbiingen vom 
9lovember 1907 ben 93orfcf>Ioyi yKinncf>t, bn^ bie verfd^iebenen 
@tnnten burd^ gemctnfnnic ^i^criUung nad? 2lrt ber 4?ötiger gncbenö? 
fonfcrcnj beni ^nmpf uniö @elb ein (inte mad>e. ©ollten biefe 
^J^cfircbungen UMvFli'd> fiottfinbenben ^cvbonMunvien ber vers 
fdncbenen ÜKdd;te fuhren, fo f'rtnn id} nU Biel ber 35 es 
r a t u ti g nur bie 21 n n a m e b e 0 f rn n j 6 f i f d) e n 
^t^jientd ber gefefligten ©olbrod^rung unb b<6 
t>erbiUigten ®etbed olien ^Staaten ancmpfebl<n. 

SBir ^Deutfcbett ^aben nber feine 93eran(nfTung^ warten/ bie 
irgenbeitt onberer ©taut botJ frcinj&fifdK duftem nngenommen i)at 
3eber ift ficb felbfl ber SWc^ftc, unb fein ^uwt böt biefe* »ernunfs 
tige @9flem mebr notwenbtg wie wir. iDic Sinfcbaffung von ®olb 
unb befonber* oon Silber wirb fftr un* um fo biUtger fein^ je 
mebr wir beetfen. 2)ie S9mtf wn ^glanb txfk f&r^ic^ 



Digitized by Googl 



43 



mtbtt Öie 'Vt(\)c, m{(t}€ fic für Öolt? ^af^U, (xf)b^U ©ilber 
ifi geoienrpÄrtig nu|erort)cnttic^ btllig, u«b iiM*r werben gut tun, biefe 
®(iedcti^ett $u einer ^crf^iSrfung uttferer ®t(b(tvorr&te )U ergrctfeiu 
SBir ^a6en alfo SScvanlafTung, fi^nett mb tahifai |u ^attbcfo. 

mftffeti wir no^ grfttibflcift 9cirfa^rcit a1$ btc 8coii)ofm. SBer atlem 
mfiflen totr batf frons^fiMe €}9flcm tDtrffnm crgdnsm btivc^ 0efe|< 
(tc^e SBc(}tnitnungen/ bte e$ unrnftgCn^ mac^cii/ bo| bie gftnfl^m 
gpfgcn btcfe« 690cm« auebfeikn. SBoe tift^ eine €lefe|9ebutid/ 
bte bcr SBetbittigung be< ®e(be« unb bet 8«fHgung ber Qlolbtoi^ruttg 
bienen fo0/ folonge ber gv^fte 64tttbne( ber SBeltgefc^tc^te, ber 
rufltfc^e 6t«iat/ bem beutfc^eti SKarfte pl6|lt(^ ^a(be aXtfiforben 9)}<it( 
burcf» neue ttnfei^ entf&^ren fann? Sn meinem SBuc^e ^^Die 3us 
fünft d(u§(anb6'' ({ei)>stg, 2)teten(^f(^e Skrlog^f^anblimg) unb neuer» 
btnc|6 in meinem SDuti^e ^^Dte mirtfc(>aftltc6e ^ift« ber ©egenwart^ 
(?ei>aig, 33erlog Dr. SBemer jtltnf^arbt) ^abe ic^ bte brmgenbe 9lot» 
njenbigfdt borgelegt, bog ber beutfcbe ©elbmnrft burdf) gcfc§gcbcrifd)c 
^(i^mf)mm gegen frembe jHicfcnnnlet'bcn gcfpcrrt wirb. 

^raufrcidi, bcfff" ^e\)6Iferung firf) jc^t jaf)rlid> nur noch um 
2öOCX^ ^6pfc \)crmef)rt, mog feine Srfpnrniffc ^cm vuffifcften »Staate 
leiten. I)eutfd)Ianb aber, bcffen ^^cyblFcrung j^brlic^ 854 000 
Ä6pfe junitnmt, mu§ feine natiennlcn (Jrfpnmiffe ben rafc^ fietgen; 
ben 5(nfprucben bcr ^J^robuFtion unb M 2)erPel?rd bienjlbnr mo(^en. 
Der ^eicfeötagenbgcorbnete ©otbein f)at in ber „^ilfe" 9lr. 4? »jom 
3abre 1907 berechnet, bo§ Deutfdjtonb gegenüber ^ranfreic(> eine 
i^brlidu' SO^efjrauögnbc nn ßriiebungögelbern v*on 1 biö 1 ^iU 
liarbe iüiarf unb an ^erfleWungöfojien fuv ©obnunqen von 
800 SWilltencn 9)?arf i}(\t. X)a<J uuv^f^enrc 2(nn?ad)fcn bcr bcutfdicn 
©ro^f^dbtc crforbcrt uiün nur ben iöau j(i()lieid>er .^'paufcr unb 
«^tragen, fonbern niad)t Anlagen fi'ir ^annlifation, ^lcftrtjtt«^t, @nö' 
unb ^afTerlettung erforber(ic^. Der ®elbbebarf unferer ^t&tu jeigt 
ftc^ tn immer fldirFerem 3){n$e burc^ bte großen ^ixUif^tn, totid)c 
fit aufnehmen miifTen. Die 9)erme^rung ber ^ei>6(£erung erforbert 
eine ununterbrcdjene 2)ermef)rung ber @tra^enbaf)nen, bcr ^ifens 
ba^nen^ ber ^a^n^6fe unb betf roUenben £ifenbal[)nmateria(6. SOicf^r 
SRenfc^en machen me^r $Bem>a(tung<s unb aüu^terperfonal/ oer« 
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mehrte unt) grfc^ere ©crnjalning^s unt> (3cn(i)ttQ€Hubi ncttrenbig. 
(lint fortgelegte ^npciterun^ unb ©erme^jrung ter @d)uUn, (Spnis 
naften unt» Unit>erfttatcn, ÄranBcnf)(Sufer ifl erforbcHi'ct>. 

®cr fiel) Fctn ©eiDtjTcn t^arouö mocfjt, bie nottonolen ^rfpnrs 
mffe ctncni iinö fcinbh'chen au0ldnbifd)en <Bui(iU in (^rc§cm 5}?nj^c 
jU5ufül)cciv ben xvivh c6 oitcf> gUic^jgufttg loffen, «jcun burc^ bic 
Sr^6()ung bcö Sietc^dbanPbißfontö bte ©elbhuipp^eit noc^ ivritcr ges 
fictgert wirb. Die frcmbeu Slntci^cn auf bcm beutfd>cn ©elbmarft 
iinb bie unregetm Ä§igen I5i'öfotttct^6^)uttgm bcr JReichöbonf f^ahtn 
bic glcid>e 2Birfung ber 93crtcuerung beö ©elbeö unb bcr ^chAbtgung 
ba beutf(^>cn 95oIföiüirtfc6nft. ©od 3nterciTc ber ^cittfc^en 2trbcits 
gebet unt 3lrbcitnef)mer nc^jtet ficb folibnrifch gegen btc ®clb; 
eevteueniiig. 2)o6 Sntereffe ber beutfc^cn ^atitwtrtfc^nft ift ebenfo 
wie M Sntereffe ber ^6rfe/ ter Sttbufhie mb M J^anbel^ auf 
ehte 9kKtnUi%wi% betf ®elbe« gerichtet. 

(Sm mobentev/ (luger Gtoottmaim lotrb bctt ge^UitUm Jtrteg 
mit einem aitbeett QSiaatt am tpirfTamflen babtirt^ ^vthettiun, bof 
er bem Mbmatft M oitberen 6toate( burc^ Sufna^me grafer 
9btlet^en unb bun^ ^)a)»fiing feinet ^^Alnotcnbanf mbgH((»fl 
»te( ^itaf unb infonberleit ®o(b entließt ^m Slage bet 
5ttieg<et(Utung mu§ bet ftbetKIhte Gtaat )um ^ufAmmenbruc^ 
feinet (Solbtvd^tung gebracht wetbem 3e me^t Knlei^ ^eutfc^s 
lanb an SHufianb gibt unb ie lei<(tet bet Deutfc^en SRct<^6banf ba6 
®olb in ^mangebrng oon $}(^u^i>or(ebtungen ent(o<fen iil> um 
fo gef<Sbtbetct ifi unfete finaniiede {age im Jtttege. ^(^ im 
Pommer 1904 fl(^ f^anfreit^ ou« 9ln((i§ ber SRorcffonffiire nuf 
einen -Krieg mit 2)eutfc^)Ianb rüjlete, begonn bie 93nn! t»on grnnfs 
reicf) ihren rtefent)nften ©olbvorrnt burcf) /^»eranjiel^uug i>cn @otb 
aus- CiL ^c()meij unb onberen Wnbevu noch ju rterme^ren. @Ieicf)s 
jeitig fc'Vi^tc I^clcaffe bafür, ba§ iRu^lanb bcn fran^6fifc()en @elbs 
möttt ntc^t lüctter tn 2Infpruc6 nahm, fonbern ben beutfcften 
©elbmorft burd; bie SSerliner Slntei^c im Januar 1 905 um eine Ijalbe 
9??iniQrbe 50?orF fd)n?(Sc^te. 3iuf biefe SBcife erreid^te ber fluac fran= 
jbfifd^e StoQtemnnn eine 53erme^)rung bcö fronj6fifd)cn Öclbfcbn^ee, 
eine ©cftiudc^^ung ber fmonjieUen jtrtegebcrettfd)aft ©eutfc^jIanbÄ unb 
bie Sulütng ber itsteg^fa^fe bei ruffifc^en 3)erbunb<tett. iDa« miU« 
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t4rif(^>c Ontereffe trt ^eutfc^en fRcitt^ti mac^t bie t^on mir vor« 
gffc^lagene S^cform teö teutfc^cn ©elbs unb SSaiiFrvcfcnö md) frans 
36fifcf»em ©«fltm bringend crferbcriich. Srfl na6 Durc^fubnm») 
bi()cr 9^{eform fann uitfere finan|t(Ue ^eg$bemt[(^aft ter f(an« 
^ftfifcten cbenburtiij fctn. 

®enn auö ber y^c^-^cmrarttc^en ÖJclbfnnpphett unb Oer i(>r fi^ly^ns 
ben 2ß»rtfcf?aft6fnfi6 eiuc j^cfrfifojTcnc JHeforin nnfcrce @clb= unb 
93anftvefend t)€x\)ov^ii>t, fo ipirb btefc fd^iucrc 3^^^ bcutfc^cn 
Klotten juf&nftig tm S^et^^^ »^»«^ Äricge von großem klugen 
fem. £)ie 93anf t>on ^ngtonb bnt am 2. Januar 1908 i^ren Dtdfont 
«on 7 auf 6*^/0 ^erabgefe|t. tft aber gar nid^t w&nfcf)cn, bng 
ber fafl unerträgliche iDtdfont ber beutfd>en fReiä^^bant wn 7Vi^/o 
fobatb ^erabgefe^t rourbe. ^uc^ bte 9}attonen tverben nur üu$ 
©c^aben flug. 3n btefer fc^tvcrcii 3cit ber S3cbrängtit^ ^a - n hit 
benfftSbtgfIcit it&pf< in unfcrcm ^^anFmefen unb an unfern 
I6i8fl ccitmnt, baf bi< gcgcnwdvtige äktfafTung unferer SUtc^^baitt 
uttt unfrrct 9oi[biod(tung rtne gmi) unooflfotnmcnc t{l unt 
bringenbcc IBcrbcffcning betoif« ^ mkb aber noc( einige ^eit ^ 
^Drongfat fftr atU ^tc^ten ber S&eoMfetung erforberftc^ fein^ bamtt 
elementat mit btefen 9)tff (Mnben aufgeWIumt wtvb. 

2)ie Gc^toecfidigfett ber tfmertfoner unb ^gUbiber gegen&ber 
ber 9lotn>enb{gfeit einer JRefotm leigt nn« aber^ mie firmer eine 
(Ration fic^ einer folc^en SKeform entfc^liegt unb mie fc^ned bie 
£e(ren fr&^ercr Mfen mgeffen werben. 2>te ttnfd^tgfeit ber beut» 
fc^en (Ration/ ber beiammem^merten ^rniMm^ unferer 9teic$6s 
ftnanien bnrc^ eine energtfcbc Steuerreform ein €nbe |tt bereiten^ 
Ui%t Ott fitfy ni(^t barauf fcbüc^cn, ba$ wir o^ne groge €}(^raierig« 
fett 3U einer t^efltgung unferer ^olbn^dbnmg unb einer (BerbtHtgung 
be< @elbe0 gelangen. 9iber bie gegenwärtige ©elbfrifie unb SÖJirts 
fd^aftefrifiö mac^t fidf> jebem einzelnen ÜOZcufcf^eu innerbalb ber 
Nation mef>r fühlbar ate bie jerruttetc 1\ivk ber iHcicböfinanjen. 
JDabcr fbnncn mix t>offcn, h(i% ber a^ctdiebnufbiöfont »on T'/g^/o 
unb gelegent(tcf) i^ielleic^t einmal ein noc^ i)bf)cxct Mittönt auf^ 
fUlrenb rairfen wirb. 
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5. Stapittt 



®cr roic tc^ ein überzeugter jUu^dnger fccr @olbip<i()rung für 
aUe StÜnbcr ber Sßclt tf)^ ber mu§ rounfcK^en^ t>a% tie @o(t)n?(Üf)ning 
in jDeutfc^ianb^ tn (Jniilnnb unb überall loirffam unb gefefttc^t fei. 
SDer aber etn ^Inf)ang(t ha @Ub(rtoäf>rnng ober M $8tmetaUiemud 
ifi, ber burfte fic^ freuen^ wenn bte (^olbivi&^rung m ^tutiöftanb, 
tn i^ngtan^ mb anbcnodctt fic^ ato unrtct^cr unb un^ttbar ^ 
ait^jlettt. 

Die gegenwärtige reine (Dolbwi^ruttg Sng* 
lanb< ttttb Deutf(^lanb< ifintc^tctne gefunb e <9oIb» 
wdi^rung/ fonbern eine f?«nfe« Die ec|>te/ uner« 
f(^fittevItc^egefunbe(9oIbi94|rttng beft^tnutgtanN 
retc^« 2)ie ^tflortfi^e €ntiot<f (ung, befonbet« ber 
testen oter Saj^r^e^nte/ t>ott 3a(t|tt Sal^r mel^r 
ben S^ewet« erbrac^t^ baf bie fogenannte ^infenbe 
fßi^rnng mit (Solbbaft^ bte etnjig bauer^ofte unb 
gefunbe 9rt ber ®o(bwd|tung tfl. 

Die reifte ober obfoUtte ^olbio^brung tjl ebenforoentg be« 
t6mm(ii$ »ie bie reine ober abfobite ^ffanjenfojl. 3n ber ftber« 
tretbung liegt bie Urfac^e ber ttnioftbarfeit 

(S$ »Are wd} fe^r tnerfio&rbig^ menn tai ®oIb gonj allein 
imter ben Sbelmetallcn jum gefeilteren 3a^)lung«mittel berufen »Äre. 
Die 9latur fetbfl ttjeifl burc() baö SJor^onbenfein beö ©ilberö fc^on 
bornuf bin, bo§ etJ nii^lid) fei« börfte, eö aurf) ju oenvenben. 

£ie gegeniviÜrtige ^age ber S36rfe von 9letv ^otf, von £onbcn/ oon 
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5j3cr(m iff für bic ^ÖDlfeivirtfcf^vift fciefcr ^ro^en unb retchen ^Kationen 
ein unirürbiiv^r Buftaub. Ü}?ttn ircifj nicht, ob n\ef)v boö S^c^crlic^e 
oUt fcne OcnifinfdniMiche ^inukhfi boö 3utcrciTc fcfxSbigeu »mrb. 

3n ben brct ?Ü?ennte» i>om Dftober biö ^»cjcmbcr 1907 ^oben 
btc ?ßerctntj)tcn «©tnnten etn?n 85 ?!)?i(licnen I)oUar$, atfc runb 
340 SWtlltLMien ?!)?nrP, nac() unb noc^ in Öolb i>on ^uropo nu 
fic^ Ö^jegcn. Dicfc @olbt»erfenbungcu l^abcu bic 35anF v.H>n (Jnglnnb 
})en6tij)t, ibreu Diöfout »om "üduiuft biö 7. Oloücmber 1907 t?on 4 nuf 
7^0 erhoben. 3fbc ^rhö()ung bcö englifchen Biöfontö jmingt bic 
jDeutfc^e d^eic^dbanf^ ben ^iöFent nuc^ ju erhöben. jDenn bte ^eutfc^e 
aieic^öbottf befi|t ouc^) fein SÄittei, um o^>ne I){öFcnter^&^uni^ tbren 
@olbt>orrQt ferrjuhaltcn. 3n bet 3eit t?om 29. £)f tober 1907 bii 
8. 9loüember 1907 ifl infolge ber nmenfnnifc^en ©olbanfpröcfjc ber 
2)t«ront Der 5)eutfc()cn g^eicböbanf »on 5Va7o «"f ^V/Zo ff^)^^^ 
morbcn. 3n bet gtetc^en ^ot bie S5an( t>on gtrnnfretc^ feine 
wettere (^r^6^ung )>orgenommen^ intern ftc am 7. ^looembcr 
^eti SX^fottt »on 3Vt <kuf ^Vo ^^^te. wkt m^i nknumb 
b^fyaaplm mttkn, &a| tte uttcrf^e 2)t#f oitter^6^uttg ber IDeutfc^en 
Sletf^bmtf »QU 5 Vi*/« auf 7Vt% turc( ben scrttigercn SKetc^tum ober 
bte ftMtH f^htHmtiqßyifji unt tnbit|hte0e Vu^be^ng 2)eulfc(> 
(atib< im ^0(et(( )» granfrcic^ geboten geioefett wÜre* 3n biefen 
je^n Zagen fU( ftc^r bte SBeobIfenmg mib bte 3ubuflrie nic^t 
berartig to^ib »erme^rl; baf eine )Di^(ont^erattffe|ung «on 2*/* ge^ 
boten tft wd^renb fte in Sranhetc^ nur V«*/« bctvdgt 

9erabe weif wir in )Detitf((lanb eine fo enorme üfuebe^nung - 
ber 3nbufh:ie^ be<^ S^anM^ unb M tOerle^rö ^aben^ fbmten wir 
betartige S)i$fontet^6bung€n bet SRe{(^«banf nic^t tu()ig bttinef)men. 
2)a fmter bie 8tetf^ban( bte \)at, if)tm 2>l6fontfn^ burc^s 
lubrfiden unb aud^ ben ^rioatbt^font ju beetnflufpen^ fo i|! biefer 
^uffonb um fo roeniger ertrdglic^. Um tat 2(bf(ie§cn von SO bid 
100 SWiUtonen 9)?arF ouö bcm ficinen ©olti^orrat ber iRcicböbnnf 
i^on tmr einer b^J^ben SOiilliarbc ?0?orf v^crbütcn, mtt bae gcfamtc 
?etbfnpitnl ber 9lntton in Sphi)( von Du^cnben »on aÄiUiarbrn 9Äarf 
in feinem ^'^^ßl^^ ctf)bl)t. 

2luf feinem onbern ©ebiete bed öffentlichen Sebetid, ber Äunfl, 
fEBiffcnfc^oft ober S^ec^ntf finbet fic^ eine berartig unbegreiftic^e ^r^ 
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Q€ib^d}t mtvttn barf a(6 U$ fAmtltc^e 9lad)bar^dufer bem €rI)bot>fn 
QUid} Qtmad)t finb, unb wenn bicfcö @cfe^ gennu ge^anb^abt rourbe, 
fo f6nnt< (t ber 9lation nic^t mehr Sdpobcn bringen. Um bcr 
JRctcböbanP 5^0 ^D^iUioncn SOZorP ^ii erhalten, fomuu bie gefnmtf 
3nbufh:ie, bcr gcfnmte jpanbcl, tic gefamte Saubiüirtfc^nft, bec 
gcfamte ©crPcbr tn eine fcf<n?icri>:\c 2ngc. 

SlUe Äurfc bcr ^öerliucr iö6rfc tüeicfjcn bei folc^cri X>iifonU 
erb6bungeti. Die ^turfc ber 9lei'(f)65 unb ^Stnotöonletben teiben am 
ntlermciftcn. ijn bcm ^af,c, wie feit bem ^nf^rc 1902 ber burcf)s 
fcf»nttt(tc^e I^iöPont ber I)eutfcben ^kic^ebauP geilicgeu finb bie 
Jturje bcr t^cutfcbcn 9^ctc^>ö^nleibc gefunPen. Der burdjfc^nttttid^e 
DiePont bcr Dcutfcben 9tcicb6banP flieg von 3,32 im %if}ve 1902 
auf 5,15 im Sab^e 1906. Die 3« ,, Deutfc^c aieic^öanleibe fanP 
oon ibrem ^6c^)fl|'innb im 3iib« 1902 93,50 biö auf 85,90 im 
3abre 1906. 3fJ eiii ffluuber, bag fie gegenwiktig Ülnfang 3anuar 
1908 bei einem dieic^dbanr&i^Pont von 7V«^/» bt^ auf 81^90% 
gefunPen ifl?? 

3n meinem ^ucf^c „Die roirtfdjaftlic^e ^rifiö ber ©egenmart" 
l)ah( itl) nac^>gert)icfen, ba§ bat Steigen beö DiePont« unb bat 
Gmfett ber 5?urfe in biefen fünf ^af)ven in-rfcf^Ärft roorbcn ifl burc^ 
bie grogen 9(nleibcn t>on tndgefamt 624 2){iÜionen iOZarf in bell 
Sa^mt 1902 unb 1905, n>e(c^e bat iDcutfc^e SReic^ bem rufftfc^en 
etaatt ik^, Gowo^l bie ®en)<(brung bet vufftfi^m ^(et^ett a(6 
^te jDI«(oiupo(ttif ter 8llct<(«ban( )ctgci^ boS ttt^t bie geciiidlk 
9{&<fft(|t auf bte ftiiaii|iefle JMeg^beif itfiiaft tc< JDeutfc^en BUi^ 
genommen woeben tfi. ^Die fertgefetten ^idfontec^6(ttttgen ber 
Sleu^tbmif wnften im Oerein mit ben rufftfi^ett Snlet^en ^^m, 
bie ituefe bev {Deulfc^en Steit^^nletOe unb ber beutfif^en 6taat6» 
onfetben fo tief aii mbgft«^ )tt brficfen. ^ierburcb 9erf^lc((terte 
fi(( bie ^nan^ieUe Sage be6 0let(^ ber €in^ßaatctt. ^Bkm 
ba0 9tett$ ober bte &n)e(ilaaten gegenwärtig neue Vn(ei^en auf« 
nehmen, fo gefc^te^t bie$ unter viel ungunfltgeren S^ebingungen, 
ndmltc^ )u einem ^b^eren 3indfug unb |u einem niebrigeren 
Smifftonifur«. 8uf biefe SBeife m'mmt bte Oerfd^lec^terung ber 
ginonien btt ^eulfyt$ toie ber ^injelflaaten fortgefe|t ^u. (S$ tfi 
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hin 3"f<^*^/ Utttm^<bt ^JcrtAnipffr bcr rcinftcn ®oibs 

iDÄf^rung, fccc 2BirF(icf>e ?e<^ntionerat Änrl «^e^ffc^tc^, V'^l^^^'f^ 
cifrigfte 95cn)unbmr bcr ^Ber^uc^lic^Fcit bcr ruffi)d)cu (^iniin^n imb 
boburcf) r^6rbercr bcr ru]f»Kf>cn 2ln leihen auf bem bcutfdu'n SJiarfte 
ift. 3n bcibcrlct jp{nficf>t ld§t btc litcrortfchc I^Ui^fcit Äelftencfve 
icbe jRucffichttmhnic nuf bi'c ^Bcrmmtcmng ^nan^ieUctt itricg^s 
bmitfd)aft jDeutfdjlanbd »cnniffett. 

£)t( Olicbrigfcit unb @(etcf)md|igfrtt tcd Diöfonte ber ^3an( 
t9on Sranfretc^ fam bem @tante ter frnnj&fifc^en 'BtaaUm{c\f)cn 
üuäf in bcn legten 3<t^ren Mi^-^utc. To ber I^iefont bcr föünt 
^>on grnnPreidE) ficf> \Jon 1902 biö 1906 o^jne jebe SScrinberung ouf 
3'/o W^Jt/ ^ft f)ocf)fle^>enbe 3«^ fi'(in56fifc(»e 9Jente in ^axi$ 
tiut von J01,95 im 3nHre 1902 öuf 94,95 im 3a^)re 1906 gefunfcti. 
Zvol^ M tt^bf^m ^ithm oon feit bem 7. 9{or>emb(r 1907 
^It fie fic^ gegmwdtttg auf tmh 96* ZU S^o fnuift^fifc^e GtaoM« 
fcitte fle^t alfo 13Vt^/o 3% Ztutf^ SR^n^lanlct^. 

2)cr ^o(e 9otbf($a| ^ct S^anf eoti gninfteu^ von 2^7 SDNfftorbm 
SranN^ der ntebrtgc und gblc^mdf ige ^t^font unb ha wt^iitm$* 
mdgig fo l^o^e Btanh htt fr<m)(fif(^nt ^«Mtrettte gc^en Ut 
fmaniieffm jMcg^bercitfd^ft Sronfrci^e einen auietotbtntH^m 
S^orjug oov ber beutfc^en fiiimt)teflen j(deg<6mitf((aft 

;Dte folgen M baucntt fett So^rje^nten ^66mn )Dt$font6 ber 
jDeutfc^en flMä^Umf im ^rgfeic^ jur S9anf oon SrattMc^ ru^en 
tote tm 9Ü3p auf ber gefamicti (eutfc^ S^olftnnrtfc^oft. ^> 
lofrPung M ;MfoRt6 ouf tte onbmn ^int^^u^axtcn^ n&m\%<S) auf 
ben 3i"^fuB ^onbdbbrfe ge^anbetten ^ptcre, auf ben 

jpopot^ePenjindfu^, nuf ben ÄontoPorrenfc unb ben Depofitcnjindfug 
wirb rccjclnui^ig i>icl vU'rina v>cron)c(?Kigt. (Jö ift ntrf)t baran ju 
^njeifdn, ba§ bcr anbaucnic höhere iReifhdbnufbiöfent aud? ben 
^pt)pot^>e!enjin6fuf, unb bie aubcrcn Jinönrtcn in Deutfc^lanb gegcns 
über granfretcf) etl)bi)t isat. 

3Ba^)rft:^)einIich ift bem ^)oi)m ©Wont bcr iHcid>dbanf unb il^rcn 
pl6|licb ftar!cn JöcrauffcguniKn bet^ I)iöFontö im ^a^xc 1899 njie 
im johrc 1906 unb 1907 ein ^nupttcil bcr @cbutb nn bem mrU 
fc^oftlicf>cn Diücffc^lag beijumcffcn. 2iu6 bcn ?Rcid)5banfhend>tcn 
ge^t ftar ^en>or^ ba^ in beiben f&Utn bie ^^6^ung be6 ;Di*Cpnte 



Digitized by Google 



50 



nid)t nur treten fccr ftarfcu '2(n)'fninium}.i| ^cl• ijfnbujhrte unt> t)C6 
*J3crfc^rö, fonbcrn in einem crheblidjen Umfönvjc roegen t»er oom 
Sluölonte brolKnDen @olfcentjie^)un(i erfolgte. 3u tcm offijieUen 
' fdüd)C ,,Dic JReid?6banF 1876 tn'ö 1900" tft fcrr^ieftellt, bo^ bie 
9flctc^)öbcinP nm 7. 2(uguft 1899 ibrcn DieFent auf 5% erf)&f)te, 
»uetl @oI& au0 X?cutfd)lnnt tu crhcblidKU Setriigcn nac6 ^nglonb 
objuflie^en begnnn. I^te öcfohr cfncö ©olbobftuffcö md) Sonfcon, 
tvo Snbc Ülovember 1899 bic offizielle 9iotc ouf 6% crf)5()t njorbeu 
tvor^ tvar tvetter^in nuc^ tie ^paupturfa(f)e txx 2)tdfonttr^6^ung nuf 
7% om 19. Dcaember 1899. OlußbrucPlic^) roirb m bcm 23fric^t 
gefogt^ bn§ bie ^lufrcc^terbnttung btefee bol)en Dtdfontfn^cd burc^ 
titele 5J?onate btö jum 13, 3uli 1900 in erfter Jimc in SRücffic^t 
auf tbrcn nictrigett ^cjlonb an i&at^tib {itfy n6ttg mnd^te. 93om 
^rtl 1900 an 9oU)og fic^ bann eine fIBenbung btefer &€ihfnappi^t 
burc^ ben ^ufammettbruc^ hit AberfpcfuUition in SKontatu unb 
Sntiifhidoctfeti unt tuic^ etil üUmAfjiit^ tRac^Iaffeti tcr im 
bttfhtctfctt i}o6fott(unftttv. IDa« ifl ba« offene (Singcfldnbmd ber 
{ettung b« 9tet4«battr^ baf Ü^t bcif)>t<floe ^Utotd von 7 % 
eine bev 4<tuptu(fa4$en ber mit bem Pommer 1900 begtnnenben 
flarfm SBirtfc^aft^frifl« war. ^Die ^o^ett2)t«fontfd(e wn 5% fett 
bcm 7. Slugufl 1900 unb von ö% fett bem 3. £>ho6et/ fotvte 
fc^liegfic^ oon 7 7^ feit bem 19. IDeaember 1900 mußten \a bie 
^rfe )um fSeic^en unb bie 3nbuflrie |um Sttttflanb bringen, 
fibetbietf verteuern berarttge )Di^fonifd|e bte ^probuftion ber 3m 
bufhie berarttge ba§ ntc^t mc^r mit ®ewinn gearbeitet iverben famt 
unb baf bie ^^robufle n>egen ber ^tt greife ni($t mel^r fon« 
furniert werben fbnnen. SphUt tamaXt I5eutfcf>(anb tat fronj6fif(^)e 
@t)flem ber ^>in6enbeu @olbiüiU;rung, ber ÖclbprÄmienpolittf unb 
eineö gro§en ©olboorrnteß in ber JKeicb^bnnf viel)rtbt, fo irAren biefe 
erorbitnnten 2>iefonter^6^ungen nidu n6tig geioefen. Dnnn iin^re 
nber aucl; bie Ärifiö in Dcutfd?lnnb nic^t oon folc^er ^c^drfe gc= 
wefen mt in feinem (inberen Snnbe. 

Derfelbe Äöufdljufnmmen^nng wieberbolt fid? in ber ©egenirnrt. 
@eit bem S^^re 1906 anrb eö immer florcr, ba§ bie fortgefe^ten 
r>iöfonterbM)ungen ber ?Rei*0bonF ber i^ic^jerung i^reö (Soltoorrotee, 
befonbete gegenüber 'iimerifa gelten. £ie S^nf t>on (^glanb ^atte 



Digitized by Google 



51 



am 14. etptmhtt 1906 i^icit ^hnt Dott 5Vs auf 47^ tt^h^t 
ttitb fletdcvte t^tt mittt am 12. Ofto6rr auf 5 unb am IS^jDftober 
1906 auf 6%. Zitft Steigerungen ta ^^tmf Doit &tg(anb gefc^a^cn 
in crfler {ititc m g{&<(ft(^t auf bt€ ®olbanfpruc^c Smmfa«. t>t(« 
bucc^ ba^ ^etUib iontcnif ttiit but^ bit bixdtt S9ebrobimg 
8m<ttfa6/ t9e(f$<4 .®o(b ^cn S9er(m be^tef^en wofltC/ fa^ fid; bte 
9lld(^66attf im S)()emto 1906 ^u ctmr (Sv^S^ung t^rc6 2)i6foitt< 
auf 7®/o »cronlogt. 

X>at unrotfTenbe ^^ublifum betrnc()tct bic I)i6fontcih6()unji( öer 
jHe{d>ebauP wie ein unnbÄnterHched ®efcl3 tcv ÜÄebcr unt -).Vrfcr 
ottt wie ein 9laturereiguio, nje(d)cö mau iud)t yenneibcu tonn. Xiic 
Srb6^)ungen M Di6font6 tcr i);ctd>0bnnf i^cfduiu-u ober in er)ler 
Sinie jur ^2idierung M ©olbv^orrotö ^^egcuubcr ten 5ln)pruc^)en beö 
2(uelonbee unb gerabe in bcn einfcbneibenbftcn (Vellen nur infolge 
einer ©elbuerlegenbeit tct ilueUmbeö. 3iuö biejcn frarfcu unb \nu 
rege(m<i§igen Diöfentcrl>6b""9f"/ bie oft $OJonnte anhalten, geben 
crfi bie iKcifen b^rui^r. 3"^ jlßirtfcbaftefrifiö beö 3<»brf^ 1901 mbgen 
bie ^o^en, gegen (Jnglanb gericf)teten X)i6foutfof?e ber :>ieidiöbanf ^u 
einem guten Xeil beigetragen b'^bcn. iJie RM'nfdutftliche Ürifiö ber 
(Begentvart beruht in rcutfcbtanb auöfc^lie^lid) auf bem boben 
X^iefont ber JReid[)0bnnf. Die »üirt)d)aftlid)e Sntancflung ber beutfcben 
92attoit n>nr fett bem :Sabre 1902 eine voUfommen gefunbe, loenn 
man v>cn bem ^^berla§ burc^ bie beiben ruffif((>en ^(etben vom 
3a^ee. 1902 unb 1905 abfiebt. 

fßenn nkfyt fo bringctibc Urfac^en vor((!Igen^ wftrbe ic^ nic^t 
baflur eintreten^ bog unfere lilBäbrung eine ^bdnberung erb^Ut. Die 
oovgeff^lagene inberung ber >2BAb<^ung ifl fetncdiveg^ ein <^ertmenl; 
webbc6 auf( 9laf^tet(e tm befolge ^aben (bnnte. 91bcr {ebe tnbe« 
ning ber SM^cung ruft in bev f^rcfTe unb in ben gefcggebcnben 
itbvpfrfc^afken fo t^tel S9f benfen ^mot, ba( bie ffiibevflinbe gegen 
eine SRefonn augerorbentftc^ »eeme^rt merben. 

iHu6 btefen ^rAnben untetüft e$ ber 9lei(^6tag6« unb Sanbtag6« 
abgeovbnete jDtto SIrenbt f&r bte fllbemen S&nfmar(fi&<fe in JuCunft 
unbef^r^nflc ^ablftaft |u fctbern. ^(fy Sirenbt ift luv Zwcdfy» 
fft^ning ber ®olbf>rdm{enpo(tti( fdne aflju eingreifenbe inberung 
ber ®efe|gebung erforberh'c^. „^t ifi nur nbtig" — fc^bt 9renbt 
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in feiner @d[>nft „&cibi^^<^llU^öbtU", S3erHn 1907, ®. 161 — ,,fcen 
®tt()erfc^eitem(in)en etwa \>om ^meunarfflucf nuftv^rt^ eine gr6§cr( 
3o^lfroft — ctwo 100 ober 1000 üJJarf — bcijulegcn. SRAffctt 
@tC(»cmi{iti|m ttt atlcn ^af^lungeu bin 1000 ^3)?ai;f in ^a^htitg g(s 
nomtnm nnitcn, fo fnnn bit 9leic^)6banF ni'd)t {(Cjmuttgctt roetben, 
t^re ^H9Utt in ®otb etn)iil6fen. Dn§ bie @oIbtV(üf>rung unb bie 
fBaUittt baburc^ nt(^t erfd[)uttert ivirb, beivetfl bte gtnatiigefi^u^te 
tc^ le|tnt 9Kaif(^ctuiltct^ in jo^lvcicten Sdnbent^ 

<Se fonn )ugcge(ni wahm, haf tiefe htfä^MHi ^^ütaft M 
8&nfmarfflficf6 ober au0 be< ^wdmotlß&cM ^inreic^enb ifl, um 
hn ffttkfythant bte (Itnlifung i^rer 9tetm tn <St(6er )u errnftgCic^en. 
9^ tiefem ^uflant ftnnten aber ter 9let(^$6anf turc^ ^urAd^ie^imd 
ter Depofiten ünenvfinf<$t grofe Stengen i^on ®oft ent|pgen loerten. 
9htc( toSxt €9 iv&nf(^en0i9ert tag tte fdeic^tanf teim ^i^fontieren 
Don Sßec^feln unt bei ter «fptngabe t>on {ombarttortebn nic^t erfl 
tie befontere S^ettn^ung auffleden mug^ taf ter topfduget ter 
Gablung fl(b tte 9loteit unt €H(ber gefallen laffen mug. 

^ie unbefcbrinfte ^al)\ttaft unfern ZaUr bat niemontem gefc^atet. 
Die meiflen I)nben \>on tbrent 93orbanbenfein gar nicbtö gen)u$t. 
ÜBcnn man einmol fo ein beiüA^rtcö ©nftem ivic batf franj6fif(be 
übernimmt, bnnn cmpfiel)U e6 fich, tie ii>cfcntlicl>en @runMinicn mit; 
ju übernehmen. %u\ öic unbefcftränftc ^ö^I^^ßf^ ^^^^^ bcutfcjcn 
Sfinfmarlftüdcd unb bcs tDicbcrcinjufüIjrcntcu beutj(Qcn 2alex^ 
foIUen mir nid^t oersi($ten. Diefe (^inri(f)tung fann nur 9lu^en, aber 
niebt ©cboben ftiftcn. I>ie frnujibfifcbe @o(bn?tShrung unb bie franjfcs 
fifcben ©taatöfinonjcn fiebcn in ter giinjcn -Bclt im h6diflen jMnfcf^en. 
X>\t unbefcbranftc Snblfrnft bicfcr v©ilbermunjen mirb bae 2(nfeJ)en 
bcr beutfcf>cn @olbiüiUirinu-\ beben, ircil icbcrmünn mei§, ba§ ber 
beutf(be ©oitoorrat baburcb geliefert unb bie (^olbiodbrung gefeihgt 
wirb. 

Sine uMcMtjic ^rjänjung ber JKcfcrm luirb bie gefet^lid,)e ^obl; 
froft ber aieidjöbanFnoten fein. ^Die unprnFtifcf>e, tf^eoretifcben ^P()an= 
tomcn nocbjogenbe ©efe^gebunj) unfere^ O^otcnbimFwefenö jetgt ficb 
am beutlic^fien barin, ba§ ber ©cfc^geber bie ^anPnoten iDabrbaft 
feinbfelig bebanbelt bat jDen !Sanfnoten ifl ebenfoioentg lote ben 
Mm Steicb feibfi mitgegebenen Steicb^faffenfcbeinen ein gefe|lt(ber 
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Stüti im ^tMtorvfc^v 6<i0Cl<gt loortcn. 9ttematib ^rouc^t eine 
Stottfnole in 3a|»lun0 ju ne^mm. ^ ifk o6cti fc^on criei^nt worbcti^ 
tag in ^glanb unb Si^nfretc^ bcn Quoten b<r ^entrattanfcn bic 
&%m\i^aft tm$ gefe^ttc^en Ja^tungdmtttcU unbcbendtc^ iiigcflanbcn 
worbm tß* 9lt(ma(e fic^ in ^igfonb ober Svanfreic^ barou6 
ein 9la(^teil ergeben. JDie SDorteile finb aber wieber^o^ in (h» 
f(^ctnung getreten* 

X)te betttf(ben SHeic^^faffenfc^etne mftffen menigiien^ auf <9runb 
au^br&cf (tc^cr gefe^lici[)cr ^efltmmung (§ 5 bed ®efc@cd vom 50. ^^i( 
1874) bei alten Waffen M SRei^ed unb f^mtfic^er SBunbeeflaaten 
nac^ t^rcm 9lenntoerte in ^nt^lung gmommen werben. Dagegen 
ift ()mfid>tlic^ bcr ^öanfnotcn ouöbrucflic^ oorgcfc^>ncben, bii§ eine 
QScrpfltc^tung ju ihrer 'Jlnna^mc in 3^i()l"»g für s^tantefaffcn 
nid>t finttftnbet unt turd? Sanbc^i^fcß nic^)t begrüntet werten fonn. 
0]ur auf tein SBc^e jeberjeit iuiDcrruflicf;cr 93ernjnttungöi>erori)5 
nungen ift ben 9leirf>6banhuncu Änffenfurö beigelegt ivorbcn. 

Xat\ad}c ifl, ba§ fon>o()( bie SHeicbdfaffenfcheine al6 ouc^ Die 
9leic^6bnnfnoten im ^ri\>ott?erfcl?r \>on jebermonn anftnnb^toö nns 
genommen werben. t>ie wenigften 2eute wifTeiv bo^ fie rechtlicf) in 
ber Sage finb, 3^»()l«"nf" .^oiTenfd^cinfu ober ^öanFnoten juriirfs 
jmpeifen unb auf Bähungen \n Steic^ögotbmimjen ju bcflefH'n. 

©elbft nait ber Slnfic^t eineö fo cruiatiicrrcn ^^crtretcrö bcr reinen 
©olbipdbrung, luic eö (lavi ^elffcnd^ tft tcr oiCvK"iinktigc Buftanb 
nid^t unbebenflic^. -ißefonberö bei Sluebrnd) eineö Äriegcß fann ee 
t>on Sßert fetn^ wenn bie S3anFnoten gefe|ltc^ed 3^i(>(ung6mittel finb« 
<^ mad^t einen äblen ^inbrucf im 3"Ianbe wie ^udlnnbe^ wenn 
)U $3e0tnn M jtrtege6 ben S3anfnoten bie (^igenfc^aft ai^ gefe|li(^eö 
^a((ung$mitte( beigelegt wirb. <Sinb bie ^nnPnoten aber gefe^lic^ed 
^a^fungdmittel^ fo i&%t ftc^ )>ieUei(^t ber eigentlich 3>v^i^9^'ur$/ 
ndmlic^ bie ^f^bung ber (^inlbfung ber ^mtnettn, \>oll(ommen 
umgeben. IDa ein lutofiifc^er iSanbfrieg^ in ben ^Deutfd^Ianb t)er* 
micfeit fein w&rbe^ o^ne jcben ^weifef frfi^er ober fpdter ein flegreu^er 
fein mftvbc^ fo to&ct t$ wftnf(^en<wert> wenn grbfere €}k6rungen ber 
S^olftftoirtfc^aft hv$ jur Sßieber^erfleQung be< oQgemeinen 93ertrauentf 
auf 9runb ber eriien entfc^eibenben €>iege oermieben würbe. Zit 
f enbierung ber <Eittl6fung ber S3anfnoten wirb fl<^ na(( ^f&^rung ber 



Digitized by Google 



$4 



»orgefchlagenen Dtefornicn und) frn^^^f^fchcm ?0?ut1er fcbr Icicfjt i>cr; 
meibftt (afTcn. £>am wenn t>k iRcirfjebanf i()re Olotcu m »Silber 
ein(6fcn barf unb »ocnn ein geniigcnbcr 'öorrot \>on ©ilbcr in bcr 
9leid[)0bnnf üor^onben liegt jur ^luf^jebung bcr ßmlöfung bec 
9loten feine ^cronlafTung wt. ^ S^^nfreic^ ^at man |u tiefem 
^ritt auc^ erfl nac^ ber 91ieber(ni)e \>on Sß6rth (ich t>er{liiittett. 

@e6r viibtu} fc^retbt^rl ^etfferic^*): „»Solange jcbermann weif, 
ba§ er in ben (Roten }u beren 9{ennn)crt 3tif)(ung (ciflm fann, tfl 
bte ^erntUafTung |u einem Stun auf t>it fömf bt\)\if$ 9}otenein(6fwig 
wtftntiitfy gcnnger bamv wenn ietevmann bef&rc^ten mug, baf 
bte Ülnno^me ber Oloten vom (^Mubtger veeweigert wirb. IDer ge« 
fef (ii^e siati btt 9loten a0etn fc^on bebeutet mithin in frittfc^en 
^tten einen gewiffen ®c^u| f&r ben ^Dtetattoomit ber ^tralbanf.^ 

)Dte Menntni^, baf man bei Ginvic^tung unferer ®o(bwd^mttg 
in fanattf4»em (Sifer »oflfommen fibet ba< 3iel ^inautfgeft^offen ffat, 
bricht ft(^ in Immer weiteren itreifen S3a^n. J^elfferi«^ fdbf} mai^t 
in biefem ^ufommen^ang barouf aufmerfforn/ mie man f ftr bfe thi$« 
prt^gung von 0leic(6ftlbermun5cn einen febr fnopp bemeffmen Sphd)iU 
betrag fefife^te^ toie man if)re 3<i{)lungefraft auf einen .^6ct>flbetrag 
bef(^rdnfte/ ber nur boib fo ^ocf) ijl mie in i^nglnnb unb granfreicb/ 
unb toie man brm Stetcbe bie S)erpf(id)tung be^ tlmtaufc^ed oon 
^etbemfinjen gegen Öofbmun^en auferlegte. 5HUe biefe SÄafnabwen 
[ollten ber 9ieinbeit bcr ©eltirdhrung bicucn. 3n 2ßirflirf^feit ^abcn 
fie baß iibfliegcn btt Öultce nuö ber SReicbßbanP unb auö bem 
?BerFehr erle^c^tert. 3c nicf^r »Silber in bcr iRcicl;0bnnf unb in bcm 
5)erfel)r untergebracht um [o Ictclner ijl «6, auf ©runb bcö 
fran^bfifc^en iS^ftemd baö @olb feftju^aUen. 

*) jUlf Jbclffm(b# M ®«Ib, ^lig 1905, 6. '9B. 
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S)ie Sleform ber Sleic^^tanf. 



gteffinn M iDeutfi^ett 9loteii(dsifi9ef«i< mu| c^cnfo 
gr&ti^Itc^ fem wk tk {Reform M ^Deutfc^eit (Bttbwt\(n$, mm tcv 
Erfolg etnetf ntetrigen uttb flUlf^mdftgeit 2){6fottM erreich merteti 
folt ;Dic <9e(egen(ett tfl g&iilitg. ^te ttirc^ tie tlti^mexjund tcv 
#to(er foeben geremtgte ®ott>n>d^rutig M 2>etttf((^(ati6 tiu^t oor 
einem 9Uic^b<m(tt<(otit von 7Va7o fc^ii^<it oeemoc^t IDiefe 
Jett ter ft^toerflen (Settftiapp^ett ifl ba6 geuer ber Siutenmg ber 
Snftc^en hha tu SBd^nmg nne üha M 9loten6<infioefem 2)ie 
(Antenmg fommt mtmtttelbov oov ter in 9uö|id;t genommenen 
^nquete^ mib tie €n<(uete fommt wc^tjeitig oor bet Neuerung be4 
9lotenbonFpriüclcfl* unb brt ^rioiCegtum« bcr Oleic^ebanf. 251^ 
1. 2fanuar 1910 borf bai 9lcirf) für t>en erften 3anunr 1911 M< 

Doö Sieicf) ift U(imHc^> burc^ baö 33nnfvicfc^ \>om 14. ?i}?i\rj 187^ 
berechtigte lutt^ om 1. Snuuör 1891, alsbann aber i>ou 5cl)u ju jefm 
3ot)ren nac^> oorou^gegangener emjdfjriger iUnfuubigung entitjeber 
bie SRetc^öbonP öufjubeben imb bereu ©runbfiucfc gegen bie (Jr* 
finttung bc6 iöuc^roerte^ ju uberuef>m€n, ober bte f(XmtUcf)ett StntciU 
fc^jeine ber SReid^ebauf jum 9lennn)erte criücrbcn. 3n beiben 
^dllen gebt ber btlnnjmdgtge SHefenjefonbd, fotuctt berfelbe ni'cbt jur 
Decfung \>on 93erlu|len in SInfprucb ju nebmeti ifl, jur ^dlfte nn bie 
2Inteilöeißncr unb jur ipdlfte an baö iKcicb über. 23crldngerung 
beö ^pri\?ilev];um^ ber 9teic(>0bonJ tfl bte ^wftiinmu"^^ ?Kcicb6to3ö 
erforberlic^. Da tenfctben Xerminen mit ber 3kic|^dban£ auc^ 
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Den ^i>iinfcn mit nUgcmcincin 3trfulation6rcd)t taö 9^otenrcc^)t gcs 
Puntigt mtbin fnnti, fo fam aUe ic^n 2a^r( tte 18anh>crfaiTung 
b^Uig gedntcrt ircrbcn*). 

^ur tnucrnben 93erbiUtgung t>(6 (3dt>ci ifi bte S}erflaatltc^ung 
ber SÜeic^dbanf nic^t unbebtngt nottotnbtg. @te Fnnn aber auc^ tn 
bicfet 9it(^tun() fe^r nä|ltc^ ivirPen. SBenn tte 9ietc^öbanf nic^t 
mc^)r wie jcgt eine 2IfttcngefcUf(^aft, fonbent ein flaatltc^cö 3nf!Uut 
fo iHiftet t)o6 9^f^(f) für bie Smifcfung bet 9loten unb (JrfuKung 
oHcr flnbercn ©crbmbltd^fettm unbedingt. Über eine SlFtiengcfellfc^aft 
fdtut im gattc tts ^A^hing^unfd^tgfeit ba6 ^onFur^verfa^ren beam 
tra0t unb ocr^^ngt wctbcti. g6( M SUdc^ giH c6 fem itimPut«« 
»crfo^fciu 3n ^etteii f((io(if}ct Sxifi, üifonbct^ tm itrlfgC/ 
wirb icbrnnantt tm Sniatibc tote 9bi^(aitb« )u dm fdonfnoU, 
f&v ii»el«^e ba$ 2)cutMe ^fttt, me(r ^erttouen ^(ett att 
)u bct fDatthiotf einer 9fticitj|efe0f(^ft. 3ii fotcfteit ^iiUn bebeutet 
aber bie Slufrei^ter^ltmtg bt$ fBertraueit^ ptx eitbgftl^en finibftmg 
imter Umflditbeit bie Shifrcc^ter^ftung ber Ml^mi^^ii^ttit 3(1 
bie S^Atttroguitg utib Skrbffhttlic^ung einee Äottfiir^ocrfa^rcitt aii#' 
gefc^lofTen, fo bettft tiiemattb baratt^ mit feiiteti Skmfhoten jum 
3n?ecfe ber ^Ibfung }ur Sbrnd s» retmeiu 8oit ber defamten 
SRüfTc ber ftitibierteit ^StMUaiM^m fommt iit folc^en fetten tr* 
fo^rutigdgentdl auc^ ttur eitt ffettter %ni patttfftrttg jum fBerfauf 
Ott ber $9brfe. 3» irgeitbtvelc^er ^orm muffen bie S){enfcf^<n bo0 
fl&ffige jtapitat to^^renb einer folc^en $c\t aufbewahren. 

€^ genügt mc^>t, ba§ bie ^onfneten ber I5eutfd)en 9ieic^)6bönF 
enblic^) jum gefe|licl^en ^^»biungömittel erfldrt »üerbcn, wie bieö bei 
ben 0ioten ber 95anf t)on (Jnglanb, ber iöaut üon ^vanUciä), ber 
9liebertdnbifd)en iönnP, ber Ddnifc^jen 9lotionalbanf, ber @c^>n)ebtfc^)en 
9?eic^)6bonf, ber i>(lerretcf>5Unganfc^)en SöanP, ber SRuffifc^en SHei4>«; 
banf lÄngfl ber goU if>. ÜJinn mu^ tiefem gefe§lid>eu ^«htung^s 
mittel, njcicbee jcber anjune^)men oerpflicfjtet ifl, ein \>erfidrfteö ©er* 
trauen beilegen, inbem man ba6 Sleic^ für bie 9loten ber SKeic^ös 
banf haftbar mac^t @inb bie bieten gefe^Hc^e« Zahlungsmittel 
utib haftet ba^ fSUiffy fin ifytt (l^tnlbfung ^um 92entuoerte/ fo fatm 

*) O. ek^onir Vctifd Qtottns ober ^cMtOaiir in Cffffi« fDtiKfbml bir 
SSoUiwirtfi^fk, 3nui 1907, 6. Sf9» 



Digitized by Googl 



57 

man bU gcfc|lu^m S9cfhmmungen über tie ^ecfung ber SOanhiMm 
foiote über bm 9lotenumIauf iocttbcr)tg(t geflaltett/ f&rc^tctt 
iii m&ffcit, bat 9^"" «uf bie 8ietc^6baiif in Jetten 6er jldfte ent» 
fie^t unb {ur ^nfirflung ber Sinlbfung fft^rt €nte ateform in 
biefer Sttc^tung »&rbe lotebcnim ber ^^erflrflung etnc< flcringccen 
ttttb me^r gleic^mAfigen MfonM btenen. 

SBanim |at man bei ®r&nbinig ber 8teif$<banf ba< itopttat 
»on ^pmaUK 6ette denpmmen/ flott ee au0 ben DKtteln bed 9tei(^e< 
|ubeMaffen?3m9tet((<ra0 Mbcr 6taat<minif}er ^etbrfttf 
bte 9rftnbe ongefu^rt^ bie f&r bte S^egrAnbtmg ber 0lct<l^<banP ouf 
priMUm JCo)>ftaU fprac^ett. JDtefe^rfinbe bie aUicffic^t auf 

bie 9){6g(t(^fett einer tec^mfc^ bciferen &ftung^ folange rni bem 9t* 
bei^ ber $Ketc^6banI intereffterte ^titnitfeiile s^d^Si^d^^n roorben 
fbnnteu; femer bte ^to&^un^, ta% eine jlaatltc^e SHetd)dbanf fic^ 
ttt(^t gut mit bem ^ortbcfte^en ber ^riootuotcubanfcn ocrnnbarcn 
ite§; fc^lic^Itcf) Hc S^ücffic^jt barauf, ba§ man bte inbireftc Äoutins 
gentterung auc^ ber SRctc^öbanP gegenüber burcbfübrcn moUtc, roatf 
bet einem ilaatltc^cn 3nflitut bc8()alb uuinoglid; geiüc)t'u ivdcc, wcii 
eiuc '.öefieucrung eine6 |}antlt(^en 2tnflitutd jugunilen M ^taated 
i?6Ui'g unroirffam [ein mu0 *). 

93on biefen @runbcn fann alt fncf^boitig »ur ber Untere an« 
erfannt werben. Sr berociil ober auc^ am beften, roie fmnnjibrtg 
bie mbircfte Kontingentierung unb bie S^Iq Olotcnfleuer iflt. Die 
extremen Äonfertjatioen »erlongten ebenfo wie tcr gu^rer ber i)emos 
frrtten, S e o p o t b @ o tt n e m a n n , ber ^^egrunbcr ber granffurter 
Leitung, ba§ bie 9Uic()0ban{ aU @>ta<it6banf mit flaatlic^em &tibi 
errichtet rrcibe. 

S^ereitd bei ber crflen (efung M 9iet4^0banfgefe^e6 am 
1 7. 9lo9embev 1 874 fagte £eopolb@onnemannin fetner fR(i<t)ts 
tagörebe: ,,^tfy werbe immer wieber barauf jurucffcmmen^ bie 99ant 
au0f0lie§lic^ mit SKeicb^mitteln ju begrunben unb ^rioatfapttai gan} 
ou^^wfd? liefen. 3cf> teile bie 3tnfic^)tcu über bie ©efafjren gar nic^t, 
in 9iucf fic^t auf bie (Sinmtfc^ung be6 «Staate^ auf bte iOanfgefcbt^fte 
^ge tc^ (eine S3rf&r(^tttng. 3«^ muf einräumen/ i9enn ber geinb 
c&iniol in ba4 £anb fommen nrirb/ fo fbnnte bot oflerbingt ein 
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Untcrfd)ict fciu, »venu wir ein ^riüötmf^itut ctci ein "Staate infritut 
(?abcn irurtcn; allein t?ic[e Öcfa^r i\i gci^cn früher lucfcntltd^ t-^er« 
minbert. QBir ()obcn burdi btc ^infubrung tci* ©olbwdfjrunfl »ors 
gcbout; tcr Sbaroorrat einer ^anf in &o{t> tft (eichtet oon einem 
Ott ium andern ju tran<)>otttercti ait in Gilbcr/' 

©er 6tanbpunft ^ounemnnn* roor ein njn^)r^)oft motemft unt 
unterfc^ieb fic^ vorteilhaft i^ou bcn rit(f)l(&nbtgen 9n|t(f^ten (Süden 
8lid)tcr6, bcö gufirere ber gortfc^rimf^artei. 

3Iu6 ivtrtfc^nftiic^en unb polttifd^en (Br&nben beimpfte @ u g e n 
atic^ter tn feineu dteic^Mag^reben aufd fc^(ürffle ten (^ebanfen einer 
9entroI6(mf. gveie itontumni^ mic^ im ^lotcnbanhoefen/ [et M 
etniige Stte^tige. 2He fib ^ie ^M^thatä angefft^rtcn wärtf^oftfif^ett 
®rfinte feien nnnc^tig. (6t t6nne fic^ ntc^t benfdi^ baf mon )ttr 
jDuK^f&^nind ter ^oltiD^^eung eine ^tntxäiMt notmenbig |Ki(e *). 

Aber bie SRongel^aftigfeti M (eut mx^ in Vmertla befle^enben 
@9flemd ter freien itonfurren^ auf bem Gebiete betf 9lotenb<mf» 
mefen^ ifl ßc^ ^ent bie ganje SBeU tm Kuren. 

J^eut lonn n>o^l ntemanb beilretten^ ba| e6 beffer geivefen 
wire/ menn M SKetc^ ficb ber 9nft(^t 6onnem<inn< unb ber ^^ctrem« 
itonferootioen angcfc^loflcn ^dtte* ber oben berechneten (Srfpami« 
von mehr a(d hunbert SKidionen SRarf fommt noch bie Xatfac^e^ 
ba| jc^t bei ber ^flnatHchung ber ^{etchebanP bie J^dlfte M 
SÄefervefonbe von 64 ÜRillioncn SKorf nn bic Slftiomkc fdtlt. I5ae 
Ölcicl; l)at baö JKcc^t, Die vKeutöbanf am 1 Sanuar 1911 jum 
9letmiücrt bev iluteilc, alfo für 180 ???illioncn 3Rorf, unter Stellung 
bcö Oiefervcfonbe »en 64 SWiUienen SWarf ju übernehmen. Daö 
SReid; fann atfo bie JHcic^öbonf für 148 ÜÄiUioncn 9}?arf enücrben. 
Die Dicicl;8banP verteilte 1906 on bie Slnteilocic^ncr runb 14,8 SWiUionen 
SiRnrf, n?<Sf)renb ba6 f^eid) für baß .Kapital i>cn 148 ^Äillionen Wlavt 
etroo 5,3 SKiUioncn SWnrf iiu jahlen l^dtte. Daö JRcicf) njürbe alfo 
nncf) ber 23crcc^nuni^ tes 2}ieidi6tageaböCort)neten Ctto älrcnbt 
97» ÜÄtlHoncn ^ax{ ÜÄctircinnabmen im jähre 1906 erjielt b^bcn. **) 

Snfonberhrtt todrbe bie gegeuiodrtig oon ber iRcich^banf an bad 

*) SaA j^fM^r Die Qtcfötm bei fefntfihm (MiMfinil K«h bff OrAiibinig 
M IRii^ II. ®. 291. 

**) Otto SImtbt, »(9clb— SBonf^SBiifr'V OSfrUn 1907, ®. 61. 
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^itfonti tctfSieitfythanl foutd beiträgt^ o^n<@c^nben fxxx btc (^tnnaf)mett 
fcrt Äeic^cd bcfci'rigt trcrbcn Ffcnnen, rootn bn^ Oicid^ turcf> '^evflaots 
(td^un^ fcicr iKcic^öbanf entf(^<St)tgt toer^cti lo&rbe. Der aiJcingewinn 
ber dtetc^^botit fliegt grgentvdtltg )um griferen Xcil m tte ^affc 
^ Stetd^ed unb nur }um f(dttereti Zeil in bU a^ofc^e ttx 9titci(0s 
dgticr. 3mtncc^m <i6er ttfyUiUn bic tfntcU^etgmr tm ^ü^tt 1906 
no0 eine Dtinbenbe oon 8%. ;D(i ba< 9letc$ )u Seiten etnee 
ntebrigen 3in«fufe< M ®elb mit 3V, bt« 4% ge(te^n er^ften 
fmttt^ tfl ttt<^ $11 begreifen/ warum in ^uhtnft bie Sntdf^gner 
ber flteti^banf no($ einen fotc^en (Bttmn machen foQen. 9m 
fdnglu^ erhielten ble iHftiondre faft ben gongen (Semmn^ unb M 
SReic^ würbe mit einem fe^r geringen Anteil abgefpetfl. Dun^ bie 
SDanfnmflen oom 3a|re 1889 unb 1899 ^at ftdf; aber ber SSer» 
teilungömobud ^ugunflen M ffUid)et gednbert^ fo bag ber Vntett ber 
9flion^e am flUeingewinn ftdnttg abgenommen ^at 
iBon bem 9{eingen>inn ber fRtiä^iixmf cr^icYten 

t)o$ Skid) bie 2lHteil6ctö»cv 

1876 biö 1890 .. . 34,7 113,8 
1891 bie 1900 . . . 9S,S 94,7 
1901 bi6 1905 . . . 63,5 48,5 

1876 bt< 1890 . 1,9 6,3 

189! bie 1900 , . . 8^! 7,9 
1901 bis 190J ... 8,1 6,2 
^negcfnmt finb t»cn 'JIFtietu^vcu üom 3al;rc 1876 bte cinfd)t{c§t{d) 
bee 3obvc0 1905 runb 257 aKillioncn 9}?arf ^ugcflcffcn. 3n 
fccn ^nbvcn 1876 biß 1890 er(nc(teii bic ^^fnteilöciöucc burcl))d)uittlict> 
uon fcem äicingciüinn 70,90";o, nji^^rent) ba6 9iet(|» nur 19,50% er« 
f;iclt. Die 9)2oti)}e tiefer ^^^^^ mobernbcnFcnber 

ÜÄenfc^ fnum oerjle^en. 9]ur ^tflorifc^ fann man eine fo fehler« 
^afte @efe|gebung erfl(!lreit. )Bmx\ man biefe Bahlen betrad^tet/ 
muf man junicbil benFen, bn§ ba« Deutfc^e JReic^ eine fromme 
aber tvübtt.^tiv^c 3nflitution bie nuf ©etbgcnjinn feinen fficrt 
legt/ unb (einerlei 9(uegabe )u befhetten (Srunbfoi^al 
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ber jKnd><()anf betrug önfÄnc^ttcf» \)on 1876 an 120 SWtUionm SRorf, 
rourfce am I. 3nnuar 1901 ouf 1^0 3ÄiUionen 3)?arP cr^5^t unfe 
bciduft ftc^ fett t>em 1. Januar 190^ auf 180 S^tUionen ^arf. 

riinb 3\//'o tpurbe tat 9id(^ tmtb ®taot*miWben ficf^ tiefe* 
Kapital fcurc^ 2lnlet^>en ^>abcn oerf(^affcn f&nneiu SBcn 1876 bid 
1905 iDurbe bat fRtid} nid^t me^r atö 132 sKidionen SWarf Jtnfen 
für tiefe* itapttat gejault f}ahm, rod^rent tte fHtitfytbant t>on 1876 
bi* 1905 257 fOtttttonen ^avf an tie ^ionkt obgefd^rt ^ 
Der idetrog Don 125 SRtUtonen ^avf i(l alfo o^tie|etcit €kuub beit 
Vftien^rm lugefloffcti. ^Dtc 9ldc^*ftnatisen ftt0 ton^ati^ nkfyt fo 
gMti|cnbe/ taf mon 125 ^'atottm SXarf o|iic (ebc triftige Skc» 
anlaffung dem Gtimbc tcr SlmtM {ufA^it 

SBanim iat mm tnt 99d<^bmif mit fmvatem Aa|»t0( ht* 
grfttibct? 3n einem (att 6at6artMen ober abfo(tittfHf(^ regierten 
{ante fottti t$ einen ^5im ^hm, bie ^tnifnotenbanf unab^dng^ 
9om Staate )u machen. 2kr pnootfapttafifltfc^e (Sbaratter bet 
S9anF oon ^nglanb^ bie im 3abre 1^ begr&nbet mürbe/ unb ber 
IBonf wn %ttmhtiä^, bie im 3a^re 1800 begribtbet mürbe/ ftt^U 
fertigt fic^ f(^ott aii$ ber {Cntfac^e^ ta§ bie Staaten bomatt M 
QMb bim^ Unfeinen fid) nic^t leicf^t verfc^affen fomtten mib ta§ 
bie Staaten in ber $6^rung ber ^iinFgefd)(llfte feine Abimg befa§en. 
©ie iDeutfd[)e 9^cic^>dbnnF n?irt aber t>on i^rer Scgrünbung tm 
3al>re 1876 on oeUfemmen \>oin (Staate geleitet. I^ie Leitung tcc 
9lei(l)öbanF «jirt yom S^eicbßfanjtcr imt unter tiefem vom fSicit^t: 
bnnftireFtorium auögcübt. Der Sieicf^öfan^ter leitet bie gefamte 
JöonPverroaltung tnnerbolb ter 93crtimmuug be6 ®cfc^e6 uni: te6 
tjom Äaifer mit ^ufiimmung teß 'iöunbedrot* erlaffenen <3tatut6. 
Die iOiitTOirfung tc6 gegenivdrtig i^on ber Oeneraberfammlunq tcr 
9iftton(!lre ber Sleicbebanf gereäblten 9entralau6fc^uffeÄ f)äit \\d) in 
febr engen ©renken. ^Sic f6nnte bei ter 3)ertlaatlic()ung foi-^ar 
njefentlicf) cnreitert teerten. ?)}?an tvurte tann ten 3cntratane[d)iif? 
ober Beirat iti libnfic^cr ©ctu- une ten ?anteeeifenbabnrat ctcr ten 
wirtfc^nftlicben ^2lu6fct)u^ ju iPiil)len babcn. Die ^))erf6n(icbfcitcn 
würben fid) faum t>er(!lnbem. (Jrfa^rungögcmdß finb bei oUen tiefen 
Sfnftitutionen regctmdgig bicfelben ^erfbnlic^feiten ber Snbufbrte/ be6 
J^anbeU/ be* SDanfwefen« unb ber Sanbipirtfc^aft oertreten. 
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S>te SXeform hti SRotenmefen^. 



6eba(b tat fSüeid} bie 9trtc^0banfantet(e übernommen^ uub bas 
bmdf bte 9Ket(^ebnnf m ben ':23eft| bcd fRtitfyt 6berfubrt f)(it, \\1 ei 
(tnnroibng^ ^tc 9lotcnflcucr 6ci|ttb<^iten. 2)a4 9iet(^ fmitt fic^ mc^t 
fc(bfi 6tcii€tii {o^lhi* 

2Me tocnigcn tto(( bcflc^cttben ^tMitnotenbanfm wcrtm tti 
(9f lc0m(dt b(f Cntcttcrmtg tc4 9lotai6attfpnoilcgttitii< itDccftnAftgcr» 
tpdfe b^cit^ wertetu 

Zit Vitfl^iimg (cv 9tottit(lcuev utit ber inttveftcii ^tiHm 
gciiticnmg bct nic^t bav gebccflm fRoten mirb pst J^crftcflung ctne« 
iriebr^cti uttb ffikt^mifi^m ^^fotiM gaii} attfcforbcntCic^ bei» 
tfagctt. 3n brni G^flcm ber S pro|entigm %>tetiileucr liegt cüie bcr 
SianptmM^ ^ unb Unrege(m<li|igPc{t b(< bcutfi^ot Stdc^» 
batttbt^fotiM. 

;Dt€ bttfc^ bog beutfc^e SSanfgefe^ oom 14. 1875 einge^ 
flirrte ttibireftc itotitingenttcrung ber ni'(^t bar gebe(ften 9lotCtt bf» 
(le^t barin^ bag man jroar bfe SK^ge ber itic^t bar gebecften 9ioteit 
filtert^ aber tl^r ftberfcbretten ntc^t unmbgltc^ mac^t, m'eftne^r nur 
erfc^roert, inbem im ©erbÄltniö bcr Überfc^reitunc^ eine ©teuer bes 
jab^^ merben nm% bi'c fo b^cb »ft/ bo§ ftc bcn mit ben 9loten 
gemflcf)tcti ^iuöj^eromn gnnj ober grb^tenteifö nufj^cbrt*). 

iO?an fontingentierte im %^hxt ISIS ti'c itRcu^jc &cr ungcbecftcn 
^anfnpten unb befümmte/ baß eme OZotenbanf/ fobalb fie i^r Kontingent 

*^ ®. Sc^anj, ^otm- obrt ^MtflbAnl in Clfhrt VihMin^ ttt WH-- 
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iibcrfd>rntft, 5° „ <5teufrn(^/48";„ von ter n)6cf)entttcf<cn Übcr[d>rettuno|) 
joblt. ^artecfung werben bicfclbcn 93eflnnt>tei(c gerechnet tvie 
bei bet X'rittclbecfimg, nur ba§ autt) nod) bie 9lotfn onbcrer aSnnfen 
emcierechnet ivcrben. X^a6 ©efamtfotttingent iDurbe anfdng(tct) nuf 
385 ÜRiUtoncn 50?nrf feflgcfc^t, bor>on fnmen auf btc Sleid^öbanf 
250 0)iiatottcn SKad^ atff ttc iibngm 9)otcti(Kitircn 135 SRiaioncti 

)D(r S3etrag ausgegebener 9totett^ ber ntc^t bar gebccft tfl, aber 
taer^lb bee fleuetfreiett ®rcn|e fii^ betoegl> ^etgt fieuecfreie Üloteits 
fumme; ber SBetmd ttU^t borgebcAer titn»er|letterter 9loteit/ toed^en 
dne S9anf tio0 gur Slerfftguttg f^at, fleuerfreie 9toteiireferi9e* 

Dur«^ 93et){((t f4iiitlic|er ^HriMitnotenbanfen bi< auf t»ter, n^mftc^ 
blcfikus^rifd^e tRotetibattf^ GAc^fifc^e S^atif/ Sßftrtfembcrgtft^e 9totenbattf, 
9abtf<^e SDatif^ bie i^r 9totenre(^t noc^ Mt^cti/ unb ferner burc^ 
gefe|iic^ Sr^b^ung b€$ ^ontingcnM i(i ba< Kontingent ber fMd^t* 
banf im 3a(«e 1906 auf runb 473 SHtflionen 9Rarf gefüegen. 3n 
ben 3a^ 1901 bi6 1905 ftellten ft(( bie ftberfc^tungen be« 
fleuerfreten 9lotenPontingent« bei ber SUic^^banf fo(genberma§en: 







Grumme 
ÜKflioiifii ^atf 


Steuer 


1901 


5 


338,6 


352 685 


1902 


3 


459,2 


478 289 


1903 


7 


773,1 


803 267 


1904 


7 


1073,6 


I 118373 


1905 


9 


1584,96 


I 651 003 




31 


4229^46 


4405 617 



;Die inbirefte Itontingentierung mit i^rer 5*/o 9lotenfteuer xH 
ein ro^e6 mec^onifc^e« SOtittel )ttm ^mtdt ber (Sinft^rdnfting ber 
9iotenau6gabe. eie berftcfpc^tigt nur bie <9r6fe M O^eibbebarf^^ 
ntc^t att(( bie %tt beffeiben. Ztt gefleigerte Idebarf nac^ ^ht* 
(ation^mittein am Quartatewec^fef^ unb befonber^ im ^erbfl^ ifi 
anber$ ju beurteilen^ al6 ber S3ebarf f&r ®eIbej:port ober ®\p^\aH9n, 
wie @. ©c^anj*) mit fRt^t betont. 

*) @. @($aii|r a. a. C @. 574. 
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bic Übecl'dircttutu^ tce rtcuerfrcicn OlctcnFentmc^cnis ttr 
9tetc$0bonf eine fe^r er^>eblicf>e, fo Fnnn ttc Leitung tcr iRcic^öbonf 
ntrf>t um^in, fccn ^Di'dfont erb&hcn. (rö i{k richtig, bo§ tte 9lei(^)Ö5 
banf oft tro^ t^er Überfc^reitung i^red .Kontingente ben ^if^font nicbt 
er^b^t unb bie S% Steuer lieber felbfl tr<^gt. ijl autfy ric^tig^ 
ba§ bie S3anfleitung manc^tiut( (iarfen DidFontet(^(^ttttgen ge? 
fc^rittm if}/ obwohl bie @teuergrci^ triebt uberfc^ritten mar. S(b<r 
im aflgemcineit finb bte grofen unb ati^Ucnbctt ftbcrfc^mtungnt 
bc4 ficucrfrcicii itontingctit« dne ber J^iq^tuifai^cii bcv 2>tdfotil« 
«r^6(ttti0m imb {(m. Umegclmdgtgrdt 

^ofeffot @. €}($an} M ^ucb auf ben tocttcrcit Seilet ber 
ttibtveftcn Aontmgenttcrung oufmertfam gemacht/ bdf fic nur auf 
bte fibfrfi^rettund be< jtotitntgenM/ ntc^t aber auf ba< 9for^d(mt< 
t>om 9lotettum(attf )ur fDarbedItttd ße^t. 

Sßemt man auf bte CNfle^ung^eftb^te biefcr ütbtreltctt JtotM 
ttngentterung unb 5% 9loten(lcuer ^urucfgcbt^ begreift mm, ba| au6 
biefer SnfHtuttim nur Un^( ^eroorge^en fottnte. X>U gan^e (Sm 
rtc^tung ijl tote faum eine )ioette ein ^obuft ber S)er(egen^ett unb 
ber €ki0unfenntnt6* SRan woQte tote tn ^glanb bi'e QRotenau^gabe 
einfct>rdnfen^ n7u§te aber^ bog bte &igUinber mit ber feflen ^ajnmaU 
grenje für ifjren ungebecften 9lotenum((ittf übele Erfahrungen gemöd^t 

1) flttcn. 93orbilb(tch tviircn fc^Iie^Üc^) bie SScbtugungcn, irclcf)cn ficb 
bie ^anP uon (Jnglanb im 3obrc 1866 bei ber ^Suöpenbierung ber 
JönuFnfte untcnvcrfen nnif^tc. Tiefe ^^ctnu^ungcn legte ber beutfc^e 
Ettmurf nacb ber iJarfrcUuiu^ .ftnil vi"?clffcric()ö in nbgefcl)ivdd>tem 

2) ?n§e feinem Äontingenticruiuiöfnucniö jugrunbe*). Doö gefnmte 
feuerfreie ^Contingent on uiu-^cbccften 9loten in S}bl)C ihmi 385" 
SDJtKiLMien ^^iarF, i^on bem bie 6umme t>en 250 5)}iiUioncn 3??nrf 
nuf bie 9leic^)öbnnF entfiel, iji nuf fo merFitjurbige ffieife entflanben, 
bfl§ e6 ein rcinc& ÜBunber geroefeu fein njürbe, n?enn biefe En: 
rtcbtung ebne fd^ircrc <2dii\ben für bie öntiricFelung ber bcutfc^cn 
'ißolFöiüirtjdjaft geblieben wSvc. 5Bcnn ein ^unbeöflant fic^) im 
Sntereffe feiner ^riv^ntnotenbanF energifc^» in0 ^^"9 ^^H^^/ f*' njurbe 
ibm jur '^cru(^tgung bei ben iBorberalungen ein gebbrtger Sofien 

*) itAif J^^ltfu^f SDir IRtfoim bei bnitf(|en iBclbiMfnil mu| Mnbang 
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lUf^elfgt. 93<ifp«tönjeife beirilligtc man ^em ^6ntgref(^ ®Q(^fm Bet 
bm SJorberntunqm feinen Kontingenten weitere ^?ier SRiClionm 
5}?arF, n?eit bie ^nc^fen über bie infoljie bor .runUtngentierung 
etntretenbe ^ebUeinfc^rdnfung ganj befonberö betoegUc^e ^lage 
führten. 

i>a§ baö Deutfcbe 3?ctch acrnbc 385 ^WillÜMKn ü^iorf nn utu^c; 
becften 9loten unbebcnFlich ertragen f6nne, unb ba^ bei einer 
Steigerung über tiefen Jöctrnoi ber 3inöf"§ gerabe mehr nlö ^''^o 
betrogen mufTe, würbe, mie Knrl ^elffericf) n. a. D. 301 fcfjreibt, 
fltlerbing« nicbt nac^>gen>iefen. tnncbt beni v^dmrffinn 33ambcrg<rt 
<iUe S^rC/ ta§ er bie 6inn(Dftgfeit ber inbircftcn Kontingentierung 
bcr ni^t bor gebecften OIcten unb ber ? 7o 9lotenfleuer nocb Kri^ftm 
bcfdmpftc. 2lnbem bie ^efe^gebung m fp^^teren ^obren M Siom 
ttngent on nic^t borge^ecften 9loten wtcber^olt rrioetterte^ würbe 
nof^irAgUc^ anerkannt/ baf bie fr&^cve jtonttngetitfumme un^uUttgs 

twtr. 

9leucrbmg< ^ bcfonbet« ^(lül Atelier ui fetnev ^tüft 
fflUithnaU Sknt^oUtiP' mtt %u(bru(f auf bte ttn|uttng(tc$reit be« 
9lotnire((te ber 9teM(<b<itt( ^mgewiefen unb geforbert/ bag bie 
fieucrfrete !Rotengren|e ber 9tei'(^<bon( cnpeitert unb bte 5%9btfn« 
fhuer crmdgigt »erbe. 9u(^ iOtto Srenbt tritt fftr bte SBefeitigung 
ber 9letenf}etter in feiner SOroft^&re ,,®eib— Skm!— fBbrfe^ (6* 36 
unb 75) ein. 

X){e iCottboner S56rfe gerdt immer n»ieber oufö neue in Unruhe 
bm^ bie t6eforgni()/ bo§ bie unfiberf^reitbore 9)ta)nmo(gren|e ber 
9lotenou6gobe erreich werbe. Ibit 93erliner 956rfe ger(^t immer roieber 
oufd neue in Unruhe, fo oft bie ^lotenouögobe bo6 jleuerfreie Äon« 
tingent ju überfcbrcitcn brobt ober fo oft bie ^lotenti^renje in fo 
erbeblic^cm üOJn^c ubcrfcbritten wirb, bn^ eine I)iöt'iMUcrb6f>ung bic 
nctiücnbicje '^oic^c fein nuif;. Die 9}?iirimat^rcn^e bcr j^cfanitcn iluis 
gobe on gcbccftcn unb unjicbccftcn Oloten ift in ,5ranfreic^ foiveit 
gejogen, bo^ fie praftifcf) nicnmlc erreicht wirb, ©cgcnwiktig borf 
bie ^onF von ^rniifretct) uic^t weniger üit 5^ ÜiKiUiarben gronf^ 
in 9loten ausgeben. 
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8b Jta|?ttc(. 

SDie SBirfungen ber Oteform. 



3m 1911 ftimi tte oon tniv oot^cf^lagetie SXefomt m 
»pflem Um^itige tun^gef&^rt fein. Sine tetdvetfe 2)iir(^f&$tting 
(c? fliUfof m ftl^ SlorSccettung bcm Sn^teC tfl Mim i<|t möglich« 

9Bte n»(tt«n ft($ tie SSKvrusidcn tet aitefem tuic^ mO« 
fommcnm Durf^f&^rung jetgett? 9n ^fle (et %t%tmM/^ m 
jDeutf((Iati( ^mfc^ctitftt franfcn uttb ^nttlofcti (Sottio^^rutig^ bei 
Ut M ®o(b bfflAtibtg in M 9tt4(onb (ib)uf[ug<n bro^t^ tf} bic 
gefuiibe tmb ^ttbmt 9olbiD<l()rung getreten/ bd brr bod ®olb au($ 
in ben (Srgflen fetten antUitUfc^er ®c(bfrif(tt in ben Jteflem bor 
SReic^dbanF fefl^^f^nltm ivirb. :Da6 Sleic^ ^ot 800 ^OKUtonen 0){arf 
on ^)onfcIicf)cn öii»ifi"^i'^fi^"fff» ""^ 800 ^{(Ttonrn SWarP (in 3:a(ern, 
beibe mit unbefcf)ribiftcr ^'^f^^ft-tift/ 0Über auöpri^cn loffcn. 
Sine freie unbefc^rÄnfte ^ludpriSgung fcicfcö gcfc^licfjcn BnMiu^ös 
mittel oud ©Über finbet nicf^t flatt. QSielme^r befc^rdnh t»ic 
freie Sludpr^gun^ nocf) iinc vor ouf bnö @olb. 

Der a3nrt>orrat ter 9leit^)6brtnf bcftcf^t ju 2 ÜJliUiarben 3)?nrP nuö 
@o(b unb JU 1 SWiKiarbc 9Äor6 nuö filbcrncn gunfmnrfRucfen unb 
Xrtlem. Der iHcicf^öbrtnP bleibt eö üorbcbnlten, ob (ic ihre 53onfs 
uoten in Silber ober in @olb eintbfen u?i((. Do6fcIbc ^\ilt für alle 
fonfligen ^nbluiu^cu bcr JHetcbebnnP. 3Birb bei ''))rAfcntiitton von 
9lotfn ober furnfttiicv 3(iic<inMnnv) bcv Su'icbÖbanF tte 3»ibiung tn öoib 
gctrunfcbt, fo ift eö ber üicic^ebauP crlviubt, vcii bem (Jmpfdlnger ber 
^nblung eine ^Pr<imie }u f orbern. iKbrniniflrattP iDirb biefc <9oib» 
prdmie auf 2 bi« 8 pro SRide fcflgefelt. 

9t. SROTttii, wntoM «ctl>. 5 
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X)te ^cicf'^bnuf gc()&rt htm 9Uic^c. iDie OZoteii der dt€ic^d6<inf 

®ie ^cutc fcfjon in ter ©cftroetj unt feit bem 3n^re 1863 för 
bi( 9licbfrlÄnfcifc6e S3onP eine ip&cbi^grenje btt 9lotenum(oufee nid>t 
bei>ef)t^ fo if) Funfttg auc^ ^ 9lotenum(auf ber beutfc^en SReic^^s 
banf burdf) feine bc^]ren$t. iDa^ev tfl 9on einer ^oUnfUittt 
chtt itotttttigentietun^ leine 9le^* 

;Dte etnstge S^egreniund Ite^ tu ber 9totwenttgM btt X)e(ftmd 
unb m ben S^efümmungen Aber bte bev 9tetf^$b<m6 erlaubten (9e« 
fc^dfte. SBenn eine IDanV nur %u wirüieb bonfmdfigen 9Cn(agen 
i^re 9loten benu|en barf^ alfo in ber ^(iuptf(id)e nur jum jtaufe 
üon gutv^cfic^jerten furjfÄUigen ÜBcc^fehv fo liegt barin — wie 
^^^rofcjTor @c^nnj €>. ^1 a. o. O. mit Sfted^t bemerft — wr» 
bunben mit ber teiliueifen S3nrbecfiing fdjon fetbfl bie irirffnmfle 
95efcf)r5nfung ber O^otcnmcuiic. Denn bie Spenge ber guten furjs 
frifttgcu Stningen ifl eine begrenzte. 

X)\c (^cfc6iUtc ber SRcicf)öbnnf fitt^ luMt ber 5?Ci^runbung nn enc\ 
bcgrenjt. ^cr X?nupt)ncf)C be)'cf)rdnh ficb ibr Öcfcbi^ft^ betrieb auf 
ba4 JDi^fenticrcn i>on ilBec^feln unb nuf bad Jembarbgefc^^ft. 

3ur iDecfung ibrer Oloten mu§ bie Sieicböbanf feit i^rer 95e: 
grfinbung ein ^Drittel in 93nr (furef^^igem beutfcbcn (^e(be/ ®olb in 
SBnrrcn ober auöUnbifc^en !0{6n)en^ Steic^dfaffenfe^einen) unb ben 
aief^ in bitffontierten fiBetbfein ber gufdffigctt Strt Dorrdtig M<ti* 
Gegenwärtig ifi bie IDecAmg burc^ flUeic^efaffenfc^e finnwibrig^ 
ba fie nic^t gefefti^e 3a(lung6mittel ftnb unb ba bie Steic^tfbanf 
|u i^rer <Sin(bfung 9er)>fCid^tet ifl. SBitt man bie 9tei(^6Pa(fenf<^eine/ wn 
benen 120 SO^iQionen SRarf «»erbanben finb^ befielen taffen, fo muf 
man i^nen ebenfo wie ben SSanfnoten bie Sigcn^aft aN gefe^licbe^ 
9abtung6mitte( beilegen. Za fte ebenfo wie bie S9an(Hoten ieber« 
leit eingelbfl werben mfiffen^ erfc^eint e$ aber un|we(fmä|tg/ fie üH 
Sl^rbecfung ber 9loten gelten ju (äffen. 

Sur ben %aii einer f(f)n)eren Ärifiö ober gor cineö JlriegetS 
cifct)eint e6 ongejeigt, bie 93arbecfung fcbon jc^t nuf ein 33icrtel 
bcö »JlotcnunUnufeö ^)erobjufe|cu. SReic^^faffenfc^eine ge(;6ren nic^t 
5ur ?23nrbecfung. 
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3ii SitgCattb mug t>te SDotif wn (Stiglaitb foütet Sfi((er(etten 
^{titer(e{)CR/ taf M<fe mü tem bcm 6tadte 8di€|(ttem 4ta)»ttat 9oit 
timb 11 SOKdiott«! ^^funb gufammcit bem itmvH feflgcficßtm jtott« 
tingmt itngebecfKr S^atihtotcn glcic^fommctt. iDtcfts jtonttiigcnt^ 
meU^ utfpr&ng(t(( H SKtflioncn 9^nb betrug betritt Up 18>45^ 
9?t(Itimeit 9futib. SKatfftc^lu^ bte SDoitf «oti (Sttglattb f&r t^rc 
9lotnt drb|tentftf< S^argetb uttb PurjfdUt^c Sorberungen pxt 2)c(fttng. 

g&r bte 9tot(n bcr S9ant t»oii grattf^etc^ wirb Aberboupt (ritte 
S^orbecfung t^erlangt. 3n bett SDer^atiblutt^ett Aber M fran^bftfc^e 
SSattFgefc^ t»om 28. 3<mu<ir 1893 ti>itrbe ein S9orfc^(ag Angcnommett, 
bemjufolgc bcr @otbbef!onb »em'gftm^ 1500 ^'fltonen %tanH 
betrogen foUte. Doc^ njurbe t>icfcr 9Si>rfct>{iivV che er jum @efc| 
erl^oben rcurbe, rotebcr jurücfcjciOv^cn. 9}?an fd^emt bovon öu0s 
gegangen fein, ba§ ee im eignen ^ntereffe Oer 25anf fein nm^, 
einen großen ©olbbeftanb ju l)abcn **). 

E'bgleid? bie ^^anf von grnnfreic^ nid^t ju einer meto(lifd)en 
Decfung ir>rer 9^oten burd) ©efc^ ge5n«ungen ift, t^erfugt fie über 
ben größten Saroorrat unb finb i()re Jöerbinblid^feitcn an 9loten 
unb Depoj'itcn beffer gebecft aia bei irgenbeiner anberen 5lotenbanF. 

2im Snbe be« 3a^)re6 190^ betrugen md} bem @tattfltfc(^m 
2labrbur(^ f&r ba( iDeutfc^e 9Ut(b/ ^a^rgattg 1906: 







9lame bcr 9lotfnb<m( 


in$g(famt t^aninter ®oU) 
in loufcnb SXocf 


<Snlflqfn in 

tontiftien 
€ffiefini nfw. 


Deutfcbe iHeid)öbanP . . 


831 045 


596 389 


1 442 445 


9?ant von (Jngtanb . . 


582 868 


566 524 


261 484 


SDanf »Ott S^ottfretc^ . 


3202160 


2 331^68 


889333 


9tufftfc(e etaoMbattf . 


1662831 


1 192 004 


974711 



**) V'oMf'M 1^- 6<b<nf{iiSr 9anlj^»Qtir, 3mft 1900, 6. 207. 

5* 
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bet (Rotettbanf 


Umtaufenbe 
<Roten 

in tttofmb QRarf 


unb bei frfmbfn 
% 


D<iilfc^< 9letc^^6anf . . « . 


1 Ö56 679 


36,3 


93att( i>oit (SttgUittb .... 




33,7J 


idmä t>on ftcinfttitfy . * . . 


3 698 365^ 


69,4 


9iufft((^e ©taiUebanf. . . . 


2 576902 


47,5 



%id) btcfcn Joelen flcJjt feine 
nd^crnt [o gldnjent) bn ot^ bie 95anf oon grnufrcid;. (^ö mu§ ba6 
3icl ber fommenben Slcfornt bcr i'Hcic^ebanf fein, ben 6totu6 bctr 
SSanf i>on granfccid? ju cvrcicfjcn. 

3mmmncf>r h<\t num in .^cutfcMonb bic Olctirenbti^fci't er: 
fannt, ba§ @olb ouö tciu 'IVrfcl^r in bic Gelier bcr iKcic^öbanf ju 
jteheu. £5iefcm taö @efe§ v»oin 6. gcbruar 1906 bicncn 

mitteljl beffen bie ^utfgabe »on 93atihiotett )u 50 unb 20 ^axt 
geflattet lourbe. 

;Dae S9dfpi<( bcr $8an( oott SratiCtctc^ benKtfl/ mcU^e (normen 
9lotcnb(trd0< unter 100 9)t<irf bcr Sl^crfc^r oufhc^mcn tom, o^nr 
ben mctaQifc^cn Umlauf )u cntbtbfcn. S^on bcm am 3K Januar 
1907 )tr(u({rcnbcn 9totcn ber fBanl t>on S^(^<& ^ <Befamtbes 
trage von etwae mc^r ale S SKtfltarben granfe befianbm ttic^t 
memger a(6 3,2 S)Ktftarben granB au$ 9totcn )u 100 unb 50 
imiH, alfo |u 80 unb 40 ^Btatt 2)tcfer StieTeniiffer gegenftber 
fommen btc im Abrtgen noc^ umlaufenben P/i ^tittioncn granfö 
m 2^ unb 20 granftnotcn gar nid)t tn SBetrac^t 

^ilUcrtiu^ß ij} c6 ber jDcutfcbcu Dkichöbnnf bis jum 31. ^ejcmber 
1906 nur gelungen, 52,6 SWitHonen SWart ui 9lotcn ja 50 SÄorf 
unb 35,8 S^Jiillionen «Warf in 9loten ju 20 «Warf in ben ©erfe^^c 
JU bringen, bae bei§t, nur etwa 5°/^, if)xta gefamtcn dlotatum» 
laufe tjon 1,7 SJ^illiorben matt 

6in fiarfer Umlauf t)on flcinen ^^loten ifl fc^on be^^alb oon 
grof er SS^übttgCcti^ toetl btc Ciemen 9loten crfa^ungtfgemAg fetbfl 
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in ftrittfc^ Jefteit titur m 0dti| gcttngm Sktrigcn |ttv &nihfun^ 

jDa# m 9u<|t(^t geitommmc ^eutfcl^e 6(^c(fgef(| wirb gfctt^* 
falle tcm bietim^ Me ^^ammw^m^ ber ®oIbtiiftti|in in bm 
Kalfim b€r Steic^^batil |u crUic^tmi. 

Sftr fii^ <ifl<in tofirbcit tiefe ®efe|e o^e fDebeutong feiiv »etm 
man m($t glctd^scttig bie SIefpmt in grogem 6til in bie J^nb nimmt 

Zü ber <9o(bi»orrat ;D(uifc^(anb4 in J^&^e »im 3953 fDKQionen 
SKart €nbe 1905 nur wenig hinter bem granfretc^e in S^h^ wn 
4337 Stülionen Start ^wtUäbUibt, n>irb e^ ber ^eulfc^en 9Uitf^ 
hanf m6g(ic^ jetn^ et^eMtc^e S3etrdge au$ bem Umlauf ber 3226 
SRiUicncu aJintf, gegenüber 2003 SWillionen ÜRor! in groiifrcic^, 
onm(if)Udf) tn t^jren ÄafFen ;^ufnmmeniujie^)en. 3ni ubii^cu 
lüirb fcie SluögcfJnltuuj:^ fccr 2Bd()rung unb bie ©olbprdmieiipolittP 
tn SSerbinbung mit ber 'i^aiifrcferm, bte 3ufainmenjie()ung unb geU- 
bnttung t>(i @oibeö in ber jReic^ebauf erlcid^tcm. Söei bem un^iie: 
l)euxen 9)ortei(, beu ein großer ©olbuorrat tn ber SReic^jebanf im 
^rieben mit im ilrtege mitficb bringt, irirb man nud) \jor ber 
ft>fiematifc^en Sinfcbaffimg t^on einigen b^nbcrt 9ÄiUioncn ÜÄarf 
@olbe0 tm ?aufe ber Sabre nicf>t jurucff(f)rccfen burfen. Die 85anf 
öon ^onfreicb hat [ich ii)xcn @olDüorrat im Saufe ber 3abre, nad} 
ber t>o((foinnicnen ^rfd^6pfung tmffy bcn b(Ulfc^«fran|6ftf(^m jtrieg^ 
fpielenb leicht befc^afft. 

Die C^{nt;er(eibung bed im 3ultudturm ru^enben Srtegdfc^aQe6 
von 120 ä)2iUton(n ^att in ben (Bolboorrnt ber fRt\d)tb(aii 
ftnntc mit ber 93erflaat(tc^unq ber iReic^öbanf unb ber Sinfti^rung 
ber ©elbpriimtenpoIittF fon^te ^efeiltgung ber ^etjügtgfett be6 @olbee 
fofort gefcbeben. ^üe S3ebenFen gegen bte ^efettigung biefetf golbenen 
jtrteg^fcba^ed fd^minben burc^ bte rabtfale Durc^f&^rung ber »on 
mir tjorgefc^lagenen 9iefomu 

SSet ber SDefc^affung M erforberltc^m ®t(ber»omite< fbmml 
bem Sei(^ ber fo tief gefunfene ^heei^ M €>ilber< lugnte. (Sine 
9lilliarbe an 6ilbergetb fofict in aNrllic^eett nur etwa 330 StiUips 
nen SHarL 

»oin 5. t>eimbet 1907. 
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®elbfl mm bad ^etc^ gur jDuvi^fii^rung bicfcr diefocm nic^t 
uner^ebCtf^e ^nlei^en aufnehmen mü§te^ mxt> bte ^erbtlhgung be4 
@e(b(d unb bic SDer^mberung )>on ivirtfc^afllic^cn itrtfm bte iafictt 
9(nCet^m um ein SNe(fac^c6 aufiütegen. 

SrattArd4 i9 tm Sa^te 1901 tpte in ber ^^tnmtt ouf €hrunb 
bcr ®odrcffill(^(dt foncr SBA^nmg unb feinet S9anftoefctt< »on bev 
lotrtMaftlic^m 5tnfi4 fafl »olttommm oerff^ont geblieBcn. ^ sc» 
wa^iett 4litv09eT(tifle/ weU^e bie 45^e unb bie Unrcgclmdtlgftit 
uttfcf«« 9{ct((66<m(bt6f onM bt6^ }ur golge ^t^aU ^t/ loerbm un< 
fönf^ erTpavt 0(ct(em 

SDir ^6cn un 3a^re 1871 bte ®ofbn>£5rung eingeführte um 
einen feflen SBec()fe(fttr0 auf (onbon ()a6(tt. Unfer Sßec^fefEur« 
ift gut, a6er ber frQnj6fifc^c <j> bcfTcc*). Die ©»ungenfc^oft etne< 
ftct^eren unb befejltgten Sßcc^fcIFurfe^ n»^ noc^ Durc^fft^rung ber 
Siteform nic^t mtoreti ge^en, fonbem ouf noch fieserer ©runbloge 
berufen. Die ffi^hrung Deutfc^lanbd unb bte Deutfcbe 9lcid>6bonP 
ivcrtcn in ^i'f^wf^ bnßfclbe Slnfe^en gcntc§cn lüie t»ic ilßal;ruii^ 
Sronfreich^ unb bie iöaut iu>u gf^^^frcicb. ilBtc heut ber ©olbs 
\?orrat bcr 25onF »on granfrcicb olö bic leßtc ^tuiie bcr ©otbs 
Währung oller Üdnber angefe^en luirb, fo lüirb bicö in ^ufunft »on 
bem ©olbüorrat ber ^Dcutfc^en i)ieic^6bonf gelten. 

Unfer ouönxSrtigcr ^onbel n?irb nic^t bcn geringflen ©c^flben 
burcf) bie SReform leiben. 3n 9lnbctrocf)t bcr Stoc^nntion bcr SSes 
tjMferung hat bie äluefu^r unb ^iufu^r §ronFrcicl)ö in bcn legten 
3obren fcbr erfreuliche §ortfcf>rtttc i-icniocl^t. Die Üluöfubr granfreid)^ 
flieg oon 3,2 SWillinrbcn ^ait im ijabre 1901 unb 3,4 5!JiUinrbcn 
SRorf im 3iil)rc 1902 auf 4 SRilliorben «Oinrf im ^af^tc 1906. 
Die einfuhr granfrcichö ftieg tjon 3,4 SWilliarben SWarf im 3ahw 
1901 unb 3,5 iOiiaiörben 9Rarf im 3ahre 1902 auf 4,1 ÜRilliorben 
^avt im 3ahre 1906. 9hufy in bem ^ai)V€ 1907 tfi noch 
(Srgebniö ber erjlen neun ^O^cnate bie ^u^fuhe tote ^fu^e ^nt* 
ttiöft in nicht unerheblichem ?J?a|c gefHegen. 

iDte ®olbprdmtett)>olittf granfreiche f)<it nitfyt bie geringfiett 
®t6rungen in ben auswärtigen Xpanbe(0bc|iehunQen gr(m!retch< |ttr 
8^%^ ge(a^ Sebcr oon fran|6fif(|^civ tto<( fremben itoufieuten 

*) Dito tbmbt, iy€Mb— tBonf— eflrfe', M. 
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ftn^ dUx tiefe gerate m tett legten Sagten te6 fletgenten mnerU 
fattiff^eti Ooltbetoef^ mit 9)a(^tnuf atigeioatitte Ooltprdmietipofittf 
^TMiA^etc^ {egentioe((^e iOagen loitt geoortetk 

9ta<( '2)ttn$f&6eung bev oim mir »orgefc^Iagenen SHeform loirt 
tie 9totiiIHott iDie tie itomfumttoit im IDeutfi^eti fRfid)t fid^ fletig 
UQt fliegt me^r fprungroeife Donodrtt eittipiMtt. ZU ^otuftion 
mit itottfmittton werten ftc^ in ^Hang mit tev Slerme^rung ter 
SDe»ttttoung unt M SBo^tjlantee ^ften. Dalmer lotrt fid; auc^ 
tie (Srric^tung neuer ^robuftiondmtttel, befonberö auf t)cm Gebiete 
ter ©fenmbuftric, nicbt nicbr wie fruber auf Furjc Reiten bcv Spody^ 
fonjunftur jufrtmnienbrdm^cu. X'aö plbBltdH' 'Jloc^taffen ber foges 
nannten ^ProbuFtiüiiömtttclinbufhic, alfe ^cricnirtcn ^nbufhrie, bie bie 
tnbufhteUen Slnln^un iJÄafcbiueti berfieUt, luirb fönftig nic^t 
ine^r ©eranlofjung ju einer roirtfc^jaftUc^^en Änfiß geben. 

jDie mebr Prnft^oUe, großartige (^itroicflung ber beutfc^en 
93olf6wtrtf(f)aft lüirb iid) funftig mit berfelben ©(eicbmd^igfcit »ods 
sieben i»ie bi^ber bie ber fran^bfifdfjeu 93olföJüirtfcbaft. Daö Uiiterj 
bleiben rrirtfd;aftliclf)er ^tbrungen unb Ärifen luirb baö Jlnfeben ber 
gefnniton beutfcben 55o!Fört?irtfdHift im 2iu0(anbe fbrbern. Da6 ^Scr; 
trauen jur beutfcf)eu 2B4bruiig uiib ju ben ginanjcn bc6 Dcutfcbcu 
SHeicf>e6 »nb ben beutfrben Sinjelftaaten irirb nUeutbfllben mit ber 
®(cicf))nA§igFeit ber mxt\<fyafÜUfyen SJoriodctöbeioegung ter teutfc^ett 
S^olfdwirtfc^aft raac^fen. 

^Da6 geilen ber roirtfc^aftltcben ©tbrungen bebeutet eine jlettgc 
9ltbett6ge(egen^ett. ^er fojiale ^rper X)eutfcb(ant6 loirt ftc^ um 
ote(e6 Frdftiger unb gletctm^ftger mtn>tcfe(n f&nnen. 

(ün gemalttger 99ont von Ungufriebenbeit^ ber aud ber J^erab» 
fe|mtg ter Slrbett6l6bne unb ber Unfu^er^eil ter ^tett ^ervoiftt« 
ge^en pflegt^ mtrb f&nfttg oerftegeii* 

M toeOetiftrmtge, auf imt nieter gereute ll^orwirMtetoegmig 
ter f^iHmrtf^^ 2)eutf0lmtt$ mit 9meriM i(l ein ft^werer 
9la(^tei( imt tenilt imf ter feine^iveg^ m^ibattn 9)tattge(^f^« 
feit «erfc^tetener 3ii(iituttimeit« Die fhrotufÜoii^inMrdiiftingeii/ 
loie {ie Nut in grogem 6tile in fimerila mit in kleinerem Umfange 
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bmtt^ in iDcutfcManb fidf) jft(;cn, finb crfi t>ic Urfnc^cn rociterer 

tttib 9)atiettaIcmfommm nitfyt €t\)b^tn, fonbern nur vermmbcm. 

Die ^ufrec^tcr^altung etnef^ niebrtgen unb gletc^m^gtgcn 3m6» 
fu|c< tfl M totrffamflc ÜKittel lur Sufrec^tct^ottitiig einer mit tcr 
SDcoMforung (lettg fle^mbcti ^robulttoti. 

^ ber inbttfhietfc ^d^nt^^H, bem tc^ tu metitcm S9u(^ iy2)te 
tifentitbuflne tn t^icm Stampf um bcn 9l6fa|miMrCt^*) bte SBe« 
^{f^mmg al0 ®ti^cctttt0<)ott gegcbett ^U, unfern Sifentnbufhrie 
in ^ ^ tnUnbifi^en 9tbfa|m(ivfl fu^ern fofl, fo 
foQ bte wn mir vorgefc^lagene SIeform bem IDeutft^ Stetige unb 
ber bentfc^ 93oINiotrtf(^aft im ^rieben mit im Jbnege feinen ®oIb* 
Vorrat^ bie Sufrec^ter^oltung fetner <9olbti»d^rttnd uttb ben 9enti§ 
eilte« niebrtgen^ gletc^m^Ügigcn ;Di6fonft fiebern, 

3)a(er ift Hie non mit ««rgefci^Iagene fliefmt ^ ibeaeiiltteii 
M bie (5iii|entng!^|ionti( Her (ioIllio5lj|ntii(| elmr ISi^ idft 
bie iS(oIbfic]^entngdpoati!. 

3)0!^ 6rgcbni^ biefer O^olbfi^erungdpolitif ift bie «ge^ 
fi(|ierte (SolbtDä^ntng''. 

QBcnn mon bic (Bolbrodbrung, iptc fic bie jum 1, S)ftobcr 1907 
in i^cutf(f)Irtnb bcflonb, nid „^infenbc" bqcicl^nct, fo mag man bic 
feit Sibfc^offung ber Xnlcr gereinigte @ülbipdf)rung ale ,,boDon5 
laufenbe'^ anfprec^en^ ba ba6 ^2ibflte§(n ober Davonlaufen ber @olb; 
jiucPe i(?re ^igcntumli(^)fe^t tfl. 

Die „gcfid;crtc ©olbnxif^rung", bie in granPreic^ nuö ber 
l5oppeln?(^^)rung hervorgegangen ift unb nac^ meinem ^Jorfc^lage fid? 
in Dcutfdjtnnb auö ber reinen @otbn)<i^)rung entroicfeln foU, iji mit 
ber Doppcliüd^rung nic^t i^cnuedifcln. 3In bem S3egriff ber 
Doppefnjd^rung fe^lt t>or ollem bie freie ^Priuatprdgung. ÜBeil bie 
3lu6pr(igung ber Xaler n\d}t bem ^])rii>atinann freigegeben n>ar, 
f^Qttcn tviv vor bem I. £)ftober 1907 feine Doppehü^brung. Der 
^uflanb ber ^/gefiederten @o(bn)dbrung'' tfl nic^t fd^roer )u begreifen^ 
benn e^ i(l ber ^uft^nb, in bem wir in Deutfc^lonb von 1873 bid 
1907 gelebt ^oben. ffid^renb wir ober im 3of)re 1901 nur 128 
SD^iUionen ^iinfmatefKicee unb 330 SOtttttonen SKarf Xoler umlaufen 



Digitized by Google 



75 



bnttfu, ivcrtfn Punftifl je 800 ?>.)?iUtencu ^lar^i in ,^imfnuirfflucfc» 
foroie m Xalent, jufamnun alfo 1,6 üOiilliortc ^axf ^ilbcrgclt; mit 
unbcfcfjrdnPtcr ^nMfrnft, nußi^cpri^gt werten. (Je iil cincdci, ob bic 
XaUr mit tcni ctlbcrge()alt cincd Xnterf^ ober nur mit bem ^übet» 
geholt »on brci ^inmorPflucfcn nuö(^cpriVit werben. 

'jm 3öl>re 1871 botte bcr Xnler einen cilbcrgcJjnlt im -Jücrtc 
von 3 CWorP, beut infolge ber ©ilbercntnjcrtung nur nocb oon 
1,15 ?0?nrf*). Die Entwertung, welche unfere ZctUv unb 5""f* 
marfftucfc burcb *5tnfen ber @ilberpreife erlitten haben, mncben fie 
für bic ^iufgobe nl6 iKfeß'icbe 3nb!un(^9mittel mit unbefcbri^nfter 
^ai)i(t<ift |um (Sc^u^e ber ©olbwdbrung nur um fo geeigneter, 
fficr tn Jufunft bie iRcic^dbanf burcf> ^^r^fentiernng i^on Olotcn 
jabtungdunfi^bid n^ac^cn mtU, mu§ jundc^ft meUcid)t eine S)2illiarbe 
9)iQrf minberwertige gimfmarPflucfe unb Xaler aufnehmen/ btd er 
M ctflc (Sottfliicf ber 9^etc^ebonf entließt 

;Dte von mir m biefem ^:^i!cbe i'orgefc^tagene ©olbfic^erunge« 
po(itiF ifl geeignet^ bic fc^mcriir ^(^btgttfig ber bciitf(^ $Boi(0s 
ipirtfc^aft |u t>er^6tctu 

9Bir iaben oben fe^ott ^tyn^t, bag ein fUtgcr GtaaMmomt in 
Jttfatifk einen 4tticg in ber SBeife «orbcretten nnrb^ bog er auf bem 
QktbmatH M .fetnblii^ ^oate6 eine ntbglic^fl grofc tlniei^e in 
(Mb btreft ober inbirelt aufnimmt 9le(men wir an, e< geMnge 
iRulUinb tm €tn9erfldnbni4 mit gratifreic^ 9pr bem gemeinfamen 
itriege gegen ^eutfdftlonb auf bem beutfc^en SRarfte eine SOKfliorbe 
Slarf in 9o(b burc^ eine Snlet^e auftune^men* 6o fc^bn biefer 
&fo(g w&n, fo »&rbe etf tro|bem Derfebrt [tbn, ^ bamit be» 
gnugem fSiefme^r mug man unmittelbar i»or bem fbi$tm^ be6 
Xriege« bie {eiflung^fAbig^^'t ber fdnbfic^en Sentmlnotenbanf mit 
finon}ted[)nifc^m Stitteln jerfibren fucben. 

95et ber ?age ber X)eutfcften 9lei(^6bonf, tn ber 
fie fid^ Snbe 1907 befanb, würbe et för eine feinbs 
lic^e 93?ac^t ein (eicbteö fein, bie ^al)innQieins 
(leliung unb ben Äonfurö berDieic^^banf berbeis 
}ufubren. iDie dteic^öbanf b^tte (^nbe 1907 bei einem &oibf 

SM J^ti^ttiffy, Za$ etlb, 6. )5S unb 172. 
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üorrat ^?on rutit einer fjnlbcu ^ü^^tütorbc SWorf nic^t roem^er aU 
1885 Ü)JiUicnm 9)?arf 91otcn außgci^cbcn. SBürbc ftc^) gronPrctcfj 
oter 9lu§tnnb nuö bicfer Oloteujirfiilation ben' S5ctrn^ i-^on 600 
5}itUiencn 3}?rtrf i^crfcbviftcn m\t> bmä) kaufen ober Slyicntcn ber 
i"Kci*6bonf jur (?mI6funi^ i>orIe^]cn lafTen, fo f6nntcn fic fofort ben 
@o(M'dni!3 nn ficf> bnuj^cu unb fd;lic§lid; niK^> eingetretener ^nMunc^fl; 
einflcUunö beim jufti^nbigen 9imtöj^en(f»t bie Sr6ffnun,q be6 Äonturö; 
»erfahrene iiber bie JHeicftebnnf beantragen. 2lu0 gloube mnn nic^t, 
brt^ bie ^Ugenten bee freniben ©tontet ftd) md^fam 500 bt$ ÖOO 
ÜÄiUionen ?0?arF in Oloten «erfcboffen rnüfTen. 

ä^on Fann bie 3ur»(fs^cbung oon gr6^eren ©utbnben bei ber 
9leidi)$bnnf unb diucfjnhlung in ®oib ^cvanla^m. 9Juc^) genügt bie 
^prtSfenttcrung oon 200 9}?illienen '^axt m Oloten, um bie £)ritteU 
becfting ju i^erte^en. €otnIb aber oftentatt»^ bePannt gemacht n)trb, 
ta§ tte JReidjebanf bie gefe^Iid) oorgefc^rtebene Drittelbecfung 
itif^t itme^aUen famt/ fl(^ tcr 9lutt t>or ber Xur. Unb ber ^Run 
»tJtrb um fo fd^nettcr Pommen, n?ett bte 85anPnoten banf ber SBetts 
ficbtigfctt M @«fe^geber4 feine gefeilteren 3<^^tungdmittel ftnb. 
'Bii^retib b€$ fUmt befommen bie ^(gentcti bte Olotcn tva^rfc^ctitlul» 
fcf^on unter ^etti Dlominalpreife^ fctbfl wenn bie ^inl6fung noify am 
batust 3tt Unfofieti btnud^ ftc^ tte 2)eiitfc^Iant feitttttc^eti 
etaatm otfo gar nlc^t |u fifii|ctu 9bu^t€m ^um^ tie ^r&fFmiitg 
M itoiifurfee ft6er bie gietc^^banf tie beutle !Bo(f9mirtf0a^ uttb 
ber €^aat^foettt M 9let<^e unb ber &n^faatm auf ba< ^werfle 
gefc^&bigt ifk, werben bte femblt^cn Staaten ba6 Deutfc^e SHei«^ 
mil jtricg fiberste^en. 

jtbmile ^eutfc^fanb md^t dt^nlicb oui^ gegeniiber granfrefa^ 
Mrfal^tt? <lteitt! Sluf bem fnin)6{tfc|^ett SOlorfte tfl eine beutf«^ 
WxUibt nkfyt Unterau brttigen. ]Die Qloten ber S3anf oon ^ranfreic^ 
finb gefe§(icbc 3a()Iung4mtttel unb ftnb wegen ber jUetn^ett ber 
lOetrdge i>ott SO bt< 40 WUiit ntc^t fo (etc^t au« bem ^ßaU^v }u 
sieben« fme jDrdtefbecfung i|l nic^t oorgefcbrieben. 2)te l^otif von 
^ranfretc^ fonn 1,2 9)2i(Iiarbett granfe in filbemen gänffranffldcffn 
^f)Utt, bte in SBirHic^fett nur etroo ben britten ieil wert finb. 
$in 9lun Fann ni^t inö 2Bcrf gefegt rcerben, bo Wemonb fic^) ju 
feinem ©c^aben mit ©über belaften n^irb. Sft ber @i(ben>orrat 
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abgenommen, \o fcmmc» fcic 2,7 ii??tUtnri)cn ,5rnnfö ^ur 'Hut- 

gäbe. Die 9lotcn finfc metfl 80 biß 100 " „ bar ([cbcdh. fficr 
Fnnn btc 4 ?}?itliorben ^rnnfö ^otax bcfcbaffett, hie ^uc Sprengung 
fcer il^nnf von ,^ranfrcid) evforbcrltcb fiub? 

2Iuf @rimt> biefcr v>ürtrcftlic^en (Jtgcnfc^afteu bit Söanf »on 
granfretdi) tm 3abre 1870 bem franj&fifcf)en Staate fe berounbcm«: 
iDevte JDicnfie geletflet ^cnn bie Deutfc^e 9lcic()6banF ft(^ ntc^t auf 
(9runb ber t)orgefc^(a<)eneti @ol^fid>crimg6po(tttf t7ollfommeti erneuert^ 
wub fie |u &fyn\iö^m iSctfiuttgcn im Aricge nu^t bef^l^tgt fem. 
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